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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Administradores da
SPE Transmissora de Energia Linha Verde Il S.A.

Opinido

Examinamos as demonstragées financeiras da SPE Transmissora de Energia Linha Verde Il S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacées do patrimonio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contabeis materiais.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da SPE Transmissora de Energia Linha Verde Il S.A.
em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais
de relatdrio financeiro (“International Financial Reporting Standards - IFRS”), emitidas pelo “International
Accounting Standards Board - IASB”.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em
relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principal assunto de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagao de nossa opinido sobre essas
demonstragGes financeiras, e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Ativo contratual

Conforme divulgado na nota explicativa n2 8 as demonstragdes financeiras, a Companhia atua como
prestadora de servigos, conforme contrato de concessdo, sendo remunerada pela construgao e
implementacdo da infraestrutura de transmissdo de energia elétrica, bem como pela manutencdo e
operacao de referida estrutura. Durante a sua fase de construgao, a Companhia constitui, em contrapartida
a receita de construgdo, um ativo contratual, o qual passa a ser amortizado apds o inicio das operagdes, a
medida que a Companhia executa a operagdo e manutenc¢do da estrutura construida e conforme o
recebimento da remuneracgdo pelo cumprimento de ambas as obrigacdes de performance. Em

31 de dezembro de 2023, o saldo do ativo da concessdo da Companhia é de R$346.305 mil.
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Por se tratar de um contrato de longo prazo, onde a Administracdo utiliza critérios e premissas relevantes,
complexas e com certo grau de subjetividade na determinacdo da taxa implicita para mensuracao do ativo
de contrato no comeco da concessao e devido a relevancia dos valores para as demonstragdes financeiras e
para os acionistas da Companhia, a mensuragao do ativo de contrato depende atengao do time mais
experiente de auditoria para a avaliacdo das informacgdes e cdlculos. Desta forma, consideramos o tema
como um assunto significativo para a nossa auditoria.

Dessa forma, nossos principais procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: i) avaliacdo do desenho
e da implementacao das atividades de controles internos relevantes associadas com a revisao das
informacdes utilizadas como base para o calculo do ativo e da receita de contrato; (ii) entendimento do
processo de reconhecimento do ativo contratual e de suas respectivas receitas, por natureza; (iii)
entendimento dos critérios e premissas utilizados na determinacao da taxa implicita aplicada no fluxos de
recebimento futuro; (iiv) recalculo da remuneracdo financeira dos ativos da concessdo, a partir das
condicOes contratuais estabelecidas e demais premissas utilizadas pela Companhia; (v) confronto dos
valores da Receita Anual Permitida - RAP homologados e vigentes com os controles de movimentacao e
atualiza¢do do ativo contratual da Companbhia; e (vi) avaliacdo das divulgacdes efetuadas pela
Administracdo nas demonstracdes financeiras; e (vii) avaliagdo dos valores indenizaveis ao final do contrato
de concessao.

Nossos procedimentos anteriormente descritos e as evidéncias de auditoria obtidas que suportam os
nossos testes revelaram determinada deficiéncia de controle interno relacionada ao processo de revisdo do
fluxo de ativo de contrato, bem como ajuste imaterial, que nos levaram a alterar a natureza dos
procedimentos de auditoria inicialmente desenhados para obter evidéncia de auditoria suficiente e
apropriada. A Administracdo, como parte de sua avaliacdo, decidiu ndo registrar o ajuste, por ter sido
considerado imaterial nas demonstragées financeiras.

Com base nos procedimentos de auditoria efetuados relacionados a mensuragdo do ativo contratual da
Companhia e nas evidéncias de auditoria obtidas que suportam os nossos testes, entendemos que os
critérios de mensuragdo do ativo da concessdo adotados pela Administragdao, assim como as respectivas
divulgacdes na nota explicativa n? 8 as demonstragdes financeiras, sdo aceitdveis no contexto das
demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 tomadas em conjunto.

Responsabilidades da Administracdo pelas demonstragdées financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagado das demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a Administracdo é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Companbhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstracées financeiras, a ndo
ser que a Administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢des financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras , tomadas em
conjunto, estdo livres de distorg¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranga, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢do de distorcdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissdo ou representacgées falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela Administracdo.

e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administra¢do, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a
eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar a atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacGes nas demonstragoes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteuddo das demonstrac¢des financeiras, inclusive as
divulgagOes e se as demonstragSes financeiras representam as correspondentes transagGes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela Administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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Deloitte

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela Administracdo, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem,
dentro de uma perspectiva razodavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Sao Paulo, 28 de marc¢o de 2024
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SPE TRANSMISSORA DE ENERGIA LINHA VERDE Il S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Adiantamentos a fornecedores

Ativo da concessdo - Ativo de contrato
Concessionarias e Permissionarias
Impostos a recuperar

Almoxarifado Operacional

Despesas pagas antecipadamente

NAO CIRCULANTE

Adiantamentos a fornecedores

Ativo da concessdo - Ativo de contrato

Aplicagdo Financeira - Conta Reserva Debentures
Depdsitos e caugdes

TOTAL DO ATIVO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis

Nota 2023 2022 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
CIRCULANTE
6 8.926 4970 Fornecedores
7 341 553  Debéntures
8 40.880 39.283  Obrigagdes tributarias
5.786 4.080 Obrigagdes trabalhistas
578 189 Dividendos
- 2.681 Outros
346 382
56.857 52.138
NAO CIRCULANTE
Debéntures
Impostos diferidos
7 6.937 6.937
8 305.424 294.134
6 25.499 25.501
4.286 - PATRIMONIO LIQUIDO
342.146 326.572  Capital
Reserva legal
Reserva especial de dividendos
Reservas de lucros
Prejuizos acumulados
PATRIMONIO LiQUIDO
399.003 378.709  TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO

Nota 2023 2022
9 3.799 6.383
10 17.075 17.125
2.396 1.037
488 65
3.896 -
894 190
28.547 24.800
10 251.563 250.152
12 23.063 21.838
274.626 271.990
13 81.908 253.398
822 2
9 9
13.091 -
- (171.490)
95.830 81.919
399.003 378.709




SPE TRANSMISSORA DE ENERGIA LINHA VERDE 11 S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 2023 2022
RECEITA LiIQUIDA 15 51.041 45.651
Custos operacionais 16 (5.145) (1.359)
Custos de Construcdo 17 (1.765) (78.923)
Lucro (prejuizo) bruto 44,131 (34.632)
Despesas gerais e administrativas 17 (2.768) (3.045)
Outras receitas, liquidas 18 4.844 495
LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL 46.207 (37.182)
Receitas financeiras 19 3.141 2.848
Despesas financeiras 19 (27.475) (31.900)
Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e contribuicdo 21.873 (66.234)
Corrente 12 (4.714) (1.498)
Diferido 12 (754) (909)
Lucro (Prejuizo) do exercicio 16.405 (68.642)
Quantidade média ponderada de agdes 14 256.393 299.095
Lucro (Prejuizo) por lote de mil agGes 64 (229)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis




SPE TRANSMISSORA DE ENERGIA LINHA VERDE 11 S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

2023 2022
ATIVO
Lucro (Prejuizo) do exercicio 16.405 (68.640)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total do exercicio 16.405 (68.640)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis




SPE TRANSMISSORA DE ENERGIA LINHA VERDE Il S.A.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

Reserva de Lucros

Reserva
Capital Social Reserva Especial de Reserva de Prejuizos
Nota Subscrito Legal Dividendos Lucros Acumulados Total
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 177.018 2 9 27 (102.877) 74.179
Aumento de capital 13 76.380 - - - - 76.380
Ajuste de exercicios anteriores - - - (27) 27 -
Prejuizo do exercicio 13 - - - - (68.640) (68.640)
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 253.398 2 9 - (171.490) 81.919
Reducdo de capital (171.490) - - - 171.490 -
Outros - - - 1.403 - 1.403
Lucro do exercicio - - - - 16.405 16.405
Constituicdo de reserva legal 13 - 820 - - (820) -
Dividendos Minimos obrigatdrios 13 - - - - (3.896) (3.896)
Constituicao de Reserva de Lucros 13 - - - 11.688 (11.688) -
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 81.908 822 9 13.091 - 95.830

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis




SPE TRANSMISSORA DE ENERGIA LINHA VERDE 1l S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

LUCRO (PREJUIZO) DO EXERCICIO ANTES DO IR E CSLL
Ajustes por:
Provisdo para PIS e COFINS diferidos
Receita de atualizagdo de ativo de contrato
Receita de Construgdo
Juros sobre empréstimos, debéntures e amortizagbes
Outros

Contas a receber de concessiondrias e permissionarias
Adiantamento a fornecedores

Tributos a compensar

Almoxarifado operacional

Despesas pagas antecipadamente

Recebimento RAP - Receita anual permitida (liquida de O&M/impostos)
Depésitos Judiciais

Fornecedores

Partes relacionadas

ObrigagGes tributarias

ObrigagGes trabalhistas

Outros

CAIXA GERADO PELAS (APLICADO NAS) OPERACGES

Juros pagos
Imposto de renda e contribuigdo social pagos
CAIXA LIQUIDO GERADO PELAS (APLICADO NAS) ATIVIDADES OPERACIONAIS

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aplicagdo Financeira - Conta Reserva BNDES
CAIXA LIQUIDO GERADO PELAS (APLICADOS NAS) ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Integralizagdo de capital

Pagamento de financiamento

CAIXA LIQUIDO GERADO PELAS (APLICADOS NAS) ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

AUMENTO (DIMINUIGAO) LIQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis

Nota 2023 2022
21.873 (66.234)
15 470 920
15 (48.377) (41.620)
15 - (4.501)
10 26.515 29.424
1.403 -
1.884 (82.011)
(1.706) (4.080)
7 212 6.901
(389) (4)
2.681 (2.681)
36 37
35.489 16.405
(4.286) -
9 (2.584) 3.081
11 - (452)
1.359 (1.662)
423 (1.940)
704 190
33.822 (66.216)
10 (14.076) (13.877)
(4.714) (1.498)
15.032 (81.589)
6 (6.414)
(6.414)
13 - 76.380
10 (11.079) (5.304)
(11.079) 71.076
3.955 (16.928)
6 4.970 21.898
6 8.926 4.970




SPE TRANSMISSORA DE ENERGIA LINHA VERDE |1 S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

1.

INFORMAGOES GERAIS

1.1.

Contexto operacional

A SPE Transmissora de Energia Linha Verde Il S.A. ("Linha Verde 11” ou "Companhia"), sociedade

andnima de capital fechado, foi constituida em 25 de janeiro de 2018 e possui como objeto
social a exploracdo de concessdes de servigos publicos de transmissao de energia, prestados
mediante implantacdo, operacdo e manutencdo de instalacées de transmissdo e demais
servicos complementares necessarios a transmissao de energia elétrica.

A companhia iniciou suas operagdes em agosto de 2022, aproximadamente sete meses antes
em relagdo ao prazo estabelecido no contrato de concessao, que era marco de 2023.

Em 07 de novembro de 2022, a companhia, anteriormente controlada pela Terna Plus
S.R.L — Italia, foi adquirida pela Caisse de Dépot et Placement du Québec “CDPQ”. No mesmo
dia, as acdes adquiridas pela CDPQ foram transferidas para a Verene Energia S.A.
(anteriormente denominada Transmissoras Unidas de Energia Brasil Holding S.A.), atual
controladora da companhia. A companhia obteve, em 15 de agosto de 2023, o Termo de
Liberacdo Definitivo - TLD das funcGes de transmissdo relacionadas aos reatores, passando
assim a fazer jus ao recebimento de 100% da RAP de suas fungdes de transmissao.

A emissdo dessas demonstragdes financeiras foi autorizada em 20 de margo de 2024 pela
Diretoria, e serdo deliberadas em Assembleia Geral Ordindria até 30 de abril de 2024.

Concessao

Localizada no estado de Minas Gerais, composta pela linha de transmissao Presidente
Juscelino - Itabira 5 C2 com extensdo de 153km, a concessao foi outorgada no leildo n2

02/2017, Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”), processo n2 48500.002436/2017-85.

As informagdes basicas relacionadas ao Contato de Concessao sdao como segue:

Numero Anos Prazo RAP [23/24] indice de Correcdo

08/2018 30 08.03.2048 45.378* IPCA

* Sofrera alteragao, conforme descrito no item “Revisdo Tarifaria” na pagina seguinte.

Receita Anual Permitida (“RAP”): A prestacdo do servigo publico de transmissdo ocorrera
mediante o pagamento a transmissora da RAP a ser auferida, a partir da data de
disponibilizacdo para operacdo comercial das instalacdes de transmissdo. A RAP é reajustada
anualmente pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”).
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SPE Transmissora de Energia Linha Verde Il S.A.
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Faturamento da receita de operagdo, manutencao e construcdo: Pela disponibilizacdao das
instala¢Oes de transmissdo para operacao comercial, a transmissora tera direito ao
Faturamento anual de operagdo, manutencdo e construcao, reajustado anualmente e revisado
a cada cinco anos.

Parcela variavel: A receita de operagdo, manutengdo e construcdo estara sujeita a desconto,
mediante reducao em base mensal, refletindo a condicdo de disponibilidade das instalacdes de
transmissao, conforme metodologia disposta no Contrato de Prestacao de Servicos de
Transmissdo (“CPST”). A parcela referente ao desconto anual por indisponibilidade ndo podera
ultrapassar 12,5% da receita anual de operac¢ao, manutencao e construcao da transmissora,
relativa ao periodo continuo de 12 meses anteriores ao més da ocorréncia da indisponibilidade,
inclusive esse més. Caso seja ultrapassado o limite supracitado, a transmissora estara sujeita a
penalidade de multa, aplicada pela ANEEL nos termos da Resolucdo n2 846, de 11 de junho de
2019, no valor maximo por infracdo incorrida de 2% do valor do Faturamento anual de
operacdo, manutencado e construcdo dos Ultimos 12 meses anteriores a lavratura do auto de
infracdo. Os primeiros 6 meses de operacao comercial configuram periodo de caréncia, onde a
parcela vardvel ndo é cobrada.. Em 2023 a Companhia registrou Parcela Varidvel de RS 4.998,
sendo 3 parcelas de RS 1.592 nos meses de Setembro, Outubro e Novembro e 1 parcela de RS
221.603 em Dezembro.

Revisdo Tarifaria: Em conformidade com o contrato de concessao, a cada cinco anos, contado
do primeiro més de julho subsequente a data da assinatura do contrato, a ANEEL procederd a
revisdo tarifaria periddica da RAP de transmissao de energia elétrica, com o objetivo de
promover a eficiéncia e modicidade tarifaria. Cada contrato tem sua especificidade, mas em
linhas gerais, os licitados tém sua RAP revisada por trés vezes (a cada cinco anos), quando é
revisto o custo de capital de terceiros. Os refor¢os e melhorias associados aos contratos
licitados, sdo revisados a cada 5 anos. Também podera ser aplicado um redutor de receita para
os custos de Operagdo e Manutengdo (“O&M”), para eventual captura dos Ganhos de Eficiéncia
Empresarial. A primeira revisdo tarifaria da Companhia deveria ter ocorrido no ano de 2023,
porém na Resolucdo Homologatdria 3.216/23, que estabeleceu a RAP para o periodo de

12 de julho de 2023 a 30 de junho de 2024, a revisao tarifaria ndo foi considerada. Apds recurso
encaminhado pela Linha Verde Il, a ANEEL acatou o pleito para consideragao da revisdo tarifaria
através da nota técnica 156/2023, que tera efeito no ciclo 2024-2025. Assim sendo, a RAP
correta para o ciclo 23-24 apds recurso deveria ser R$44.361, com uma reducio de 2,24%.

Essa diferenca a maior no ciclo 23-24 sera processada por meio da PA Apuragdo no ciclo 24-25.

Extingdo da concessado e reversdo de bens vinculados: de acordo com o contrato de concessdo
o advento do termo final do contrato determina, de pleno direito, a extingao da concessao,
facultando-se a ANEEL, a seu exclusivo critério, prorrogar o referido contrato até a assungao de
uma nova transmissora. A extin¢do da concessdo determinara, de pleno direito, a indenizacdo
das parcelas dos investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou
depreciados, que tenham sido realizados com o objetivo de garantir a continuidade e
atualidade do servigo concedido, nos termos do art. 36 da lei 8987/1995. Com base nas
disposi¢Ges contratuais e nas interpretacdes dos aspectos legais e regulatdrios, a Companhia
adotou a premissa de que serd indenizada pelos investimentos ndo amortizados, considerando-
se as taxas de depreciacao e amortizacao da ANEEL, estabelecidas no Manual de Contabilidade
do Setor Elétrico (MCSE).

Renovacgdo da concessdo: a critério exclusivo da ANEEL e para assegurar a continuidade e
qualidade do servigo publico, o prazo da concessdo podera ser prorrogado por no maximo igual
periodo, mediante requerimento da Companhia.
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A Companhia devera operar e manter as instalagdes de transmissdao em conformidade com a
legislacao e os requisitos ambientais aplicaveis, adotando todas as providéncias necessarias
perante o 6rgdo responsavel para obtencdo dos licenciamentos. A licenga de operacdo

n2 1647/2022 emitida pelo IBAMA em 6 de junho de 2022 é condigdo necessaria para a
operagdo do empreendimento e possui validade até 6 de junho de 2032.

APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislagao societdria brasileira e os pronunciamentos
técnicos e as orientagdes e as interpretacdes técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e com as normas
internacionais de relatdrio financeiro (“International Financial Reporting Standards - IFRS”), emitidas
pelo “International Accounting Standards Board - IASB” e evidenciam todas as informacdes relevantes
proprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas
pela Administracdo na sua gestao.

As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto de sua continuidade operacional.

As principais politicas contdbeis aplicadas na preparagdo destas demonstragdes financeiras estdo
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados,
salvo disposi¢do em contrario.

2.1. Base de elaboracao

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos, conforme
descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo histérico geralmente é baseado no valor justo
das contraprestagdes pagas em troca de ativos.

2.2. Moeda funcional e moeda de apresentacdo

Os itens incluidos nas demonstracgdes financeiras da Companhia sdo mensurados usando a
moeda do principal ambiente econ6mico, no qual a Companhia atua ("a moeda funcional").
As demonstragdes financeiras estdo apresentadas em reais (RS), que é a moeda funcional da
Companhia.

2.3. Uso de estimativas e julgamentos

A prepara¢ao de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contdbeis
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no
processo de aplicagdo das politicas contabeis da Companhia.

Estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. Ja as altera¢des nas estimativas
contabeis sdo reconhecidas no exercicio em estas estimativas sdo revisadas e em quaisquer
exercicios futuros afetados. As principais dreas que envolvem estimativas e premissas sao:

a) Ativo da concessdo - Ativo de contrato: mensurado no inicio da concessdo ao valor justo e
posteriormente mantido ao custo amortizado. A Administracdo da Companhia avalia o
momento de reconhecimento dos ativos das concessGes com base nas caracteristicas
econdmicas de cada contrato de concessdo. O ativo de contrato se origina na medida em
gue a concessionaria satisfaz a obrigagao de construir e implementar a infraestrutura de
transmissdo, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do projeto. O ativo de
contrato é registrado em contrapartida a receita de construcao, que é reconhecida
conforme os gastos incorridos.

12
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c)

O saldo do ativo de contrato reflete o valor do fluxo de caixa futuro descontado a taxa de
desconto que melhor representa a estimativa da Companhia para a remuneracao financeira
dos investimentos da infraestrutura de transmissdo, por considerar os riscos e prémios
especificos do negécio. A taxa para precificar o componente financeiro do ativo de contrato
é usualmente estabelecida na data do inicio de cada contrato de concessdao. Quando o
poder concedente revisa ou atualiza a receita que a Companhia tem direito a receber, a
guantia escriturada do ativo de contrato é ajustada para refletir os fluxos revisados. Sao
consideradas no fluxo de caixa futuro as estimativas da Companhia quanto a determinagao
da parcela mensal da RAP e parcela varidvel que deve remunerar a infraestrutura.

Receita de construcdo: durante a fase de construgdo dos ativos, a concessionaria reconhece
receita de construcdo pelo valor justo e seus respectivos custos relativos ao servico de
construcdo prestado. Essas receitas sdo contabilizadas seguindo estagio da construcdo da
referida infraestrutura, em conformidade com o pronunciamento técnico CPC 47 - Receita
de contrato com cliente.

Caso a concessionaria realize mais de um servico (por exemplo: servicos de construgio ou
de melhoria e servigos de operacgdo) regidos por um Unico contrato, a remuneracao a
receber é alocada com base nos valores justos relativos dos servicos prestados. A
determinacao desses valores justos é baseada no julgamento e nas premissas da
Administragdo.

A Companbhia considera um modelo de margem 0 (zero) para a construcdo. Para manter
essa margem, adiciona os valores dos tributos PIS - Programa de Integragdo Social e COFINS
- Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social na receita de constru¢ao. Quando
for provavel que os custos totais do contrato excederdo a receita total do contrato, a perda
esperada é reconhecida imediatamente como despesa no resultado do exercicio.

O estdgio de conclusdo da obra é determinado com base no avango da obra, apurado por
meio de documenta¢dao comprobatdria do servigo prestado pelos fornecedores, em
comparag¢do com os custos de construgao e instalagao orgados.

Contrato de concessdo: a Companhia adota e utiliza, para fins de classificacdo e
mensuragdo das atividades de concessdo, os pronunciamentos técnicos CPC 47/IFRS 15 -
Receita de Contrato com Cliente, CPC 48/IFRS 9 - Instrumentos Financeiros e ICPC 01
(R1)/IFRIC 12 - Contratos de Concessdo.

A Companhia adotou a premissa que os bens sdo reversiveis no final da concessao, com
direito de recebimento integral de indenizagdo (caixa) do poder concedente sobre os
investimentos ainda ndo amortizados. Com base nas disposi¢des contratuais e nas
interpretacdes dos aspectos legais e regulatdrios, a Companhia adotou a premissa de que
serd indenizada pelos investimentos ndo amortizados, considerando-se as taxas de
depreciacao e amortizacao da ANEEL, estabelecidas no Manual de Contabilidade do Setor
Elétrico (MCSE). A Administracdo entende que a melhor estimativa para o valor de
indenizacdo é o valor residual contabil do ativo imobilizado.

Provisdao para riscos

As provisdes para riscos sao registradas com base na avaliagao de risco efetuada pela
Administracdo da Companhia com base nos relatérios preparados por seus consultores
juridicos. Essa avaliacdo de risco é feita com base em informacGes disponiveis na data de
elaboracdo das demonstracdes financeiras. Periodicamente, a Companhia revisita sua
avaliacdo em decorréncia do andamento dos processos e obtenc¢do de novas informacgdes.
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2.4.  Principais Politicas Contabeis

a)

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios, outros investimentos
de curto prazo de alta liquidez com vencimentos originais de trés meses ou menos, que sao
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um
insignificante risco de mudanga de valor.

Contas a Receber de Concessionarias e Permissionarias

Registradas e mantidas no balanco pelo valor nominal dos titulos representativos pelos
valores a receber de RAP faturadas conta os agentes concessionarios e permissionarios.

O contas a receber de concessionarias e permissionarias se refere aos valores a receber
decorrentes do contrato de concessdo de servicos, correspondentes as obrigacdes de
performance de (i) operacdo e manutencao e (ii) construcdo da linha de transmissao.

Em relacdo a esta ultima obrigacdo, mensalmente, a medida que a Companhia opera e
mantém a infraestrutura, a parcela do ativo de contrato equivalente aquele més, torna-se
um ativo financeiro e é transferida para o Contas a Receber, uma vez que apenas a
passagem do tempo serd requerida para que o referido montante seja recebido.

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores referem-se, principalmente, as obrigacdes frente a
empresa responsavel pela construcdo do projeto e seus subcontratados.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
pelo valor amortizado. Na pratica, sdo normalmente reconhecidas correspondente ao valor
da fatura.

Provisoes

As provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente, legal ou
presumidas, resultantes de eventos passados e é provavel que uma saida de recursos seja
necessdria para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confidvel do valor possa ser feita.

O valor reconhecido como provisdo é a melhor estimativa das considera¢des requeridas
para liquidar a obriga¢do nas datas dos balangos, considerando-se os riscos e as incertezas
relativos a obriga¢do. Quando a provisao é mensurada com base nos fluxos de caixa
estimados para liquidar a obrigacao, seu valor contabil corresponde ao valor presente
desses fluxos de caixa (em que o efeito do valor temporal do dinheiro é relevante).

Quando se espera que alguns ou todos os beneficios econémicos requeridos para a
liguidagdo de uma provisdo sejam recuperados de um terceiro, um ativo é reconhecido se,
e somente se, o reembolso for praticamente certo e o valor puder ser mensurado de forma
confiavel.

Demais ativos e passivos

Sdo demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes rendimentos (encargos) auferidos (incorridos) até a data base do balanco.
Estdo classificados no ativo e passivo ndo circulante, respectivamente, os direitos
realizaveis e as obrigacGes exigiveis apds doze meses.
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f)

g)

Imposto de renda e contribuigdo social correntes e diferidos

Os impostos sobre a renda e contribui¢do social sdo reconhecidos na demonstra¢do do
resultado, de acordo com apuracgao efetuada em regime fiscal para Lucro Presumido de
incidéncia cumulativa, exceto na proporgdo em que estiverem relacionados com itens
reconhecidos diretamente no patriménio liquido. Nesse caso, o imposto também é
reconhecido no patrimonio liquido.

O imposto de renda e contribuigcao social diferidos sao reconhecidos usando-se o método
do passivo sobre as diferencas tempordrias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais
dos ativos e passivos e seus valores contabeis nas demonstrag¢des financeiras. As aliquotas
desses tributos, definidas atualmente para determinacdo desses créditos diferidos, sdo de
25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuigdo social.

Programas de Integracdo Social (“PIS”) e Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social (“COFINS”) diferidos

O diferimento do PIS e da COFINS é relativo a 3,65% das receitas de implementacdo da
infraestrutura e remuneracao do ativo da concessdo. Conforme previsto na Lei n2
12.973/14. A liquidacdo desta obrigacdo diferida ocorrerd a medida que a Companhia
receber as contraprestacdes determinadas no contrato de concessdo mencionado na nota
explicativan? 1.

Patrimonio Liquido

As acOes ordindrias sao classificadas no patriménio liquido. O lucro bdsico por acdo é
calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da Companhia, pela
guantidade média ponderada de ag¢des ordindrias. O lucro basico e o diluido por agdo sdo
iguais.

Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios econémicos serao
gerados para a Companhia, podendo ser confiavelmente mensurados. A receita é
mensurada pelo valor justo da contraprestagdo recebida ou a receber liquidas de quaisquer
contraprestagdes varidveis, tais como descontos, abatimentos, restitui¢cdes, créditos,
concessdes de precos, incentivos, bonus de desempenho, penalidades ou outros itens
similares.

Compreendem principalmente as seguintes atividades:

e Receita financeira decorrente da remuneracgdo do ativo da concessao (ativo de
contrato). Esta receita é o produto da multiplicacdo da taxa implicita do projeto pelo
saldo do ativo de contrato. A taxa implicita do projeto de 11,84% ao ano (0,94% ao més),
adiciona-se a inflagdo mensal incorrida, medida pelo indice IPCA, que reflete a corregao
monetaria do ativo de contrato.

e Receita de construgdo das linhas de transmissdo da concessdo: Considerando que a
maior parte desses servigos sao realizados por construtoras terceirizadas a Companhia
nado apura margem de construgao.

e Receita de operagdo e manutencgado: Inicia-se a partir da entrada em operagdo e é
reconhecida pelo valor justo em contrapartida ao contas a receber e de maneira
suficiente para cobrir os custos operacionais.
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Instrumentos financeiros

O CPC 48/IFRS 9, Instrumentos Financeiros, descreve os requerimentos para classificar e
mensurar os ativos e passivos financeiros. Como regra geral, ativos e passivos financeiros
devem ser mensurados inicialmente ao seu valor justo.

A mensuracdo subsequente dos ativos financeiros é baseada no modelo de negécios
aplicavel a eles e nas caracteristicas de seus fluxos de caixa contratuais. Dependendo dessas
caracteristicas, o ativo financeiro deve ser mensurado:

e Ao custo amortizado, pelo qual a receita do instrumento é calculada pelo método da
taxa de juros efetivo. Enquadram-se nessa categoria os ativos financeiros que se
pretenda manter para auferir fluxos de caixa provenientes exclusivamente de
pagamentos de principal e juros.

e Ao valor justo, com atualizacGes registradas em outros resultados abrangentes. Nessa
categoria estdo ativos financeiros com fluxos de caixa também exclusivamente de
capital e juros, mas que possam ser vendidos antes do vencimento.

e Ao valor justo, com atualizacGes registradas no resultado corrente, se ndo se qualificar
em qualquer das categorias anteriores.

Como regra geral, apds o reconhecimento inicial os passivos financeiros sdo mensurados ao
custo amortizado. S3o excec¢des, entre outros, os passivos com valor de liquidacdo
flutuante, derivativos e a contraprestacao contingente em uma aquisicao de negdcios, que
devem ser mensurados ao valor justo, com as alteragdes reconhecidas no resultado.

Abaixo apresentamos as categorias de mensuracdo do CPC 48/IFRS 9 para cada classe de
ativos e ou passivos financeiros da Companhia.

Ativos e financeiros

(i)  Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado (“VIR”)

S3o ativos financeiros mantidos para negociagao, quando sdao adquiridos para esse
fim, principalmente no curto prazo. Os instrumentos financeiros derivativos também
sao classificados nessa categoria. Os ativos dessa categoria sao classificados no ativo
circulante. Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, a Companhia nao
possuia saldos registrados nas demonstragdes financeiras nessa classificagdo.

(i) Custo amortizado

Sdo incluidos nessa classificagdo os ativos financeiros ndo derivativos com
recebimentos fixos ou determindveis que ndo sdo cotados em um mercado ativo.

Os ativos financeiros sdo mensurados pelo valor de custo amortizado, utilizando-se do
método da taxa efetiva de juros, deduzidos de qualquer perda por reducdo ao valor
recuperavel. Todos os instrumentos financeiros classificados como custo amortizado e
estdao demonstrados na nota explicativa n2 5.

Mensuracdo de ativos financeiros

As compras e vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data da
negociagdo, ou seja, na data em que a Sociedade se compromete a comprar ou vender o
ativo. Os ativos financeiros a valor justo por meio do resultado sdo inicialmente
reconhecidos pelo valor justo, e os custos de transacdo sdo debitados no resultado.

Os ativos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado.

16
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Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacdes no valor justo de ativos financeiros
mensurados ao valor justo por meio do resultado sao registrados no resultado nas contas
“Receitas financeiras” ou “Despesas financeiras”, respectivamente, no exercicio em que
ocorrem.

Passivos financeiros

(i)

(ii)

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado (“VJR”)

Os passivos financeiros sao classificados como ao valor justo por meio do resultado
guando sdao mantidos para negociacao ou designados ao valor justo por meio do
resultado. Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, a Companhia nao
possuia passivos financeiros registrados nas demonstragdes financeiras nessa
classificagao.

Custo amortizado

Sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método da taxa efetiva
de juros.

O método da taxa efetiva de juros é utilizado para calcular o custo amortizado de um
passivo financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo. A taxa de
juros efetiva é a taxa que desconta exatamente os fluxos de caixa futuros estimados
(inclusive honordérios e encargos pagos ou recebidos que constituem parte integrante
da taxa de juros efetiva, custos da transa¢do e outros prémios ou descontos) ao longo
da vida estimada do passivo financeiro ou, quando apropriado, por um periodo menor,
para o reconhecimento inicial do valor contabil liquido. Todos os instrumentos
financeiros classificados como custo amortizado e estdo demonstrados na nota
explicativa n2 5.

Baixa de passivos financeiros

A Companhia baixa passivos financeiros somente quando suas obriga¢des sdo extintas
e canceladas. A diferencga entre o valor contabil do passivo financeiro baixado e a
contrapartida paga e a pagar é reconhecida no resultado.

ADOGAO AS NORMAS DE CONTABILIDADE NOVAS E REVISADAS

a)

Novas normas, alteragGes e interpretagGes vigentes periodo corrente:

A Administracdao da Companhia avaliou os impactos das seguintes revisdes de normas e entende
que sua adogdo ndo provocou um impacto relevante e/ou ndo sdo apliciveis para suas
demonstragdes financeiras.

Norma

Alteragao Vigéncia

CPC 50 (IFRS 17) Contratos de A norma descreve o modelo geral, modificado para contratos de seguro 01.01.2023
Seguro (incluindo alteragdes  com caracteristicas de participagdo direta, descrito como abordagem de

publicadas em junho de 2020 taxa variavel. O modelo geral é simplificado se determinados critérios

e dezembro de 2021) forem atendidos, mensurando o passivo para cobertura remanescente

usando a abordagem da alocagdo de prémios. O modelo geral usa
premissas atuais para estimativa do valor, do prazo e da incerteza de
fluxos de caixa futuros e mensura explicitamente o custo dessa
incerteza. Ele leva em consideragdo as taxas de juros do mercado e o
impacto das opgdes e garantias dos titulares de apdlices.

O grupo ndo possui quaisquer contratos que atendam a defini¢do de
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Norma Alteragao Vigéncia
contrato de seguro de acordo com o CPC 50 (IFRS 17).

CPC 26 (R1) - Apresentagdo Divulgagdo de Politicas Contabeis 01.01.2023

das Demonstragoes

Contabeis e Declaragdo da

Prética 2 da IFRS

CPC 32 - Tributos sobre o Imposto Diferido Relacionado a Ativos e Passivos Resultantes de uma 01.01.2023

Lucro Unica Transagdo

CPC 23 - Politicas Contabeis, Definigdo de Estimativas Contabeis 01.01.2023

Mudanga de Estimativa e
Retificacdo de Erro

Novas normas ainda ndo vigentes e/ou adotadas:

Na data de autorizagdo destas demonstracgdes financeiras, a Companhia ndo adotou as IFRSs novas
e revisadas a seguir, ja emitidas e ainda n3o vigentes e/ou aplicaveis.

A administracdo ndo espera que a adogdo das normas listadas a seguir tenha um impacto
relevante sobre as demonstracdes financeiras da Companhia em periodos futuros.

Norma Alteragao Vigéncia
CPC 36 (R3) — Demonstragdes Consolidadas
Venda ou Contribuicdo de Ativos entre um Nao
CPC 18 (R2) — Investimento em Coligada, em Controlada  Investidor e sua Coligada ou Joint Venture definida
e em Empreendimento Controlado em Conjunto
CPC 26 (R1) - Apresentagcdo das Demonstragdes Classificagdo de Passivos como Circulante ou
s o 01.01.2024
Contdbeis N&o Circulante
PC 26 (R1) - A a D o)
cpe ,6 (. ) - Apresentacdo das Demonstrages Passivo Ndo Circulante com Covenants 01.01.2024
Contdbeis
N . Acordos de Financiamento de Fornecedores 01.01.2024
CPC 03 (R2) - Demonstragdo dos Fluxos de Caixa
Passivo de arrendamento em uma transagdo 01.01.2024

CPC 06 — Operagdes de arrendamento mercantil de “Sale and Leaseback”

4. GESTAO DO RISCO FINANCEIRO

4.1.

Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos financeiros: risco de crédito, risco de
liquidez, risco de taxas de juros e risco regulatério.

a) Risco de crédito

Salvo pelo ativo da concessdo (ativo de contrato) e o contas a receber de concessionarias e
permissiondrias, a Companhia ndo possui outros saldos a receber de terceiros
contabilizados neste exercicio. Por esse fato, esse risco é considerado baixo.
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A RAP de uma empresa de transmissao é recebida das empresas ou agentes que utilizam
sua infraestrutura por meio de Tarifa de Uso do Sistema de Transmissdo (“TUST”). Essa
tarifa advém do rateio entre os usuarios do Sistema Interligado de Nacional (“SIN”) de
alguns valores especificos; (i) a RAP de todas as transmissoras; (ii) os servicos prestados
pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (“ONS”); e (iii) os encargos regulatdrios.

O poder concedente delegou aos varios agentes de geracdo, distribuicdo e consumidores
livres a obrigacdo do pagamento mensal da RAP, que por ser garantida pelo arcabouco
regulatdrio de transmissao, constitui- se em direito contratual incondicional de receber
caixa ou outro ativo, apresentando baixo risco de crédito.

Conforme requerido pelo CPC 48/IFRS 9 - Instrumentos financeiros, é efetuada uma andlise
criteriosa do saldo do contas a receber de concessionarias e permissiondrias e, de acordo
com a abordagem simplificada, quando necessdrio, é constituida uma Perda Estimada com
Créditos de Liquidacdo Duvidosa - PECLD, para cobrir eventuais perdas na realizacdo desses
ativos. A Companhia considera que ndo esta exposta a um elevado risco de crédito, uma
vez que existe uma robusta estrutura de garantias gerenciada pelo ONS para cobrir as
obrigacGes dos agentes.

Risco de liquidez

A previsdo de fluxo de caixa é realizada pela Companhia, sendo sua proje¢cdo monitorada
continuamente, a fim de garantir e assegurar os limites e indicadores previstos nas
clausulas dos contratos de empréstimos e a liquidez suficiente para atendimento as
necessidades operacionais do negdcio.

O excesso de caixa gerado pela Companhia é investido em aplicagbes de baixo risco,
escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados e liquidez suficiente para se
adequar ao planejamento financeiro da Companhia.

Risco de taxa de juros

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia possui instrumentos financeiros expostos ao
risco da taxa de juros.

A Companbhia efetuou testes de analises de sensibilidade conforme requerido pelas praticas
contabeis, elaborados com base na exposic¢ao liquida as taxas variaveis dos instrumentos
financeiros ativos e passivos, derivativos e ndo derivativos, relevantes, em aberto no fim do
exercicio deste relatdrio, assumindo que o valor dos ativos e passivos a seguir estivesse em
aberto durante todo o exercicio, ajustado com base nas taxas estimadas para um cendrio
provavel do comportamento do risco que, caso ocorra, pode gerar resultados adversos.

As taxas utilizadas para calculo dos cenarios provaveis sdo referenciadas por fonte externa
independente, cendrios estes que sdo utilizados como base para a definicdo de dois
cendrios adicionais com deterioragGes de 25% e 50% na variavel de risco considerada
(cenarios Il e lll, respectivamente) na exposicdo liquida, quando aplicavel, conforme
apresentado a seguir:

Exposicao Cenario | Cenario Il + Cenario lll
Indicadores Realizado (i)  (Provavel) (i) 25% +50%
Ativo
CDI/Selic 13,03% 9,00% 11,25% 13,50%
Receita Financeira 8.926 803 1.004 1.205
Passivo
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Exposicao Cenario | Cendrio Il + Cenario lll
Indicadores Realizado (i)  (Provavel) (i) 25% +50%
IPCA 4,62% 3,87% 4,84% 5,81%
Despesa a incorrer 268.638 10.396 12.995 15.594
Despesa liquida das variacGes (9.593) (11.991)  (14.389)

(i) Conforme dados divulgados pelo Banco Central do Brasil - BACEN (Relatério Focus -
Mediana Agregado), em 12 de janeiro de 2024.

Risco Regulatorio

A extensa legislacdo e regulamentacao governamental emitida pelos 6rgaos Ministério de
Minas e Energia - MME, ANEEL, ONS e Ministério do Meio Ambiente impde uma série de
normas e obrigacdes que a concessiondria deve respeitar na exploracdo do servico publico
de transmissdo de energia elétrica. O descumprimento destas obrigacdes imp&e
penalidades as concessiondrias e em casos extremos a perda da concessao.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA

Os instrumentos financeiros sdo compostos como segue:

31.12.2023 31.12.2022

Ativo a custo amortizado:

Contas a receber de concessionarias e permissionarias 5.786 4.080
Caixa e equivalentes de caixa 8.926 4.970
Depdsitos Judiciais 4.286 -
Aplicagdo Financeira - Conta Reserva Debentures 25.499 25.501
Total 44.497 34.551
Passivo a custo amortizado:
Debéntures 268.638 267.277
Dividendos 3.896 -
Fornecedores 3.799 6.383
Total 276.332 273.660

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA E APLICAGOES FINANCEIRAS

Curto Prazo

31.12.2023 31.12.2022

Bancos conta movimento 3 5
Aplicagdo financeira automatica (a) 8.923 4.965
Total 8.926 4.970

Longo Prazo
Aplicagdo financeira - Conta reserva - Debéntures — LP (b) 25.499 25.501

Total

25.499 25.501
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(a) As aplicagdes financeiras estdo investidas em Certificado de Depdsito Interbancario (“CDB”) de
liguidez didria e sdo remunerados a taxas que variam em torno de 100,0% do CDI (100% do CDI
em 31 de dezembro de 2022).

(b) A aplicagdo financeira - Conta reserva - Debéntures se refere a investimento em fundo com lastro
em titulos publicos de baixo risco. Esta conta reserva foi constituida devido a exigéncia contratual
da Debénture, onde a Companhia deve manter o equivalente a prestacao semestral da divida,
incluindo principal e juros, até a liquidacao total da obrigacdo. Ver detalhes sobre o empréstimo
na nota explicativa n? 10.

ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES

O saldo total de R$7.278 (R$7.490 em 2022) inclui R$6.937 (R$6.937 em 2022) de adiantamentos
efetuados a Quebec Engenharia S.A. (“Quebec Engenharia”), empresa anteriormente encarregada da
construcdo da linha de transmissao, cujo contrato de engenharia, compras e construcdo (“Contrato
EPC”) foi rescindido em 12 de julho de 2021, o qual esta classificado como ativo nao circulante. Apéds a
rescisao contratual, a Quebec deve restituir a Companhia o valor de adiantamento ndo utilizado na
obra. O restante do saldo esta pulverizado em prestadores de servicos, fornecedores de materiais e
equipamentos e adiantamentos para a faixa de servidao.

ATIVO DE CONCESSAO - ATIVO DE CONTRATO

De acordo com o CPC 47 - Receita de contratos com clientes, o direito a contraprestacao pelos
servicos de implementacgdo (construcao) da estrutura de transmissdo ja executados, mas atrelados
(por forca do contrato de concessao) aos servicos de operagdo e manutencao, e que ainda ndo
tenham sido prestados, é reconhecido como ativo de contrato.

Os ativos de contrato incluem os valores a receber referentes aos servigcos de implementagao da
infraestrutura acima referidos, bem como os valores a receber decorrentes da receita de remuneragao
de tais ativos, sendo os mesmos mensurados pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros.

O ativo financeiro relacionado a um contrato de concessdo deve ser reconhecido quando, ou a medida
que, ha o direito incondicional de receber caixa, o que se dara se somente a passagem do tempo for
exigida antes que o pagamento dessa contraprestacao seja devida. Desta forma, o Ativo de Contrato
passa a ser um Ativo Financeiro a medida que o servico de Operagdo e Manutencdo é prestado,
mensalmente. A movimentacdo no exercicio é a seguinte:

31.12.2023 31.12.2022

Saldos Iniciais 333.417 303.536
Receita de construcao - 4.501
Receita de remunerac¢ao do ativo de contrato 48.377 41.620
Margem PIS e COFINS diferido sobre receita de construcgdo - 164
Realizacdo do ativo de concessdo (RAP liquida de O&M) (35.489) (16.405)
Saldo Final 346.305 333.417
Circulante 40.880 39.283
Nao Circulante 305.424 294.134
Saldo Total 346.305 333.417
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FORNECEDORES

0 saldo de R$3.799 (R$6.383 em 31 de dezembro de 2022) esta pulverizado em prestadoras de servico
qgue foram contratadas para a conclusdo das obras, apds a rescisdo do contrato de EPC com a

Quebec Engenharia, conforme mencionado na nota explicativa n? 7, além de custos ambientais e
fornecedores de materiais e servicos.

DEBENTURES

A movimentagdo da 12 Emissao de Debentures é como segue:

31.12.2023 31.12.2022

Saldos Iniciais 267.277 257.034
Juros e correcdo monetaria 26.515 29.424
Pagamento do principal (11.079) (5.304)
Pagamento de juros (14.076) (13.877)
Saldo Final 268.638 267.277
Circulante 17.075 17.125
Nao Circulante 251.563 250.152
Total 268.638 267.277

Refere-se a emiss3o de Debéntures no valor de R$210 milhdes efetuada em 27 de fevereiro de 2020,
nao conversiveis em a¢des, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussdria, em série
Unica, emitidas nos termos da Lei 12.431/2011 e que serdo amortizados em 46 parcelas semestrais e
consecutivas a partir de janeiro de 2022 e com vencimento final em 15 de julho de 2044. Sobre o
empréstimo, incidem (i) a corregdo pelo IPCA e (ii) juros fixos de 5,33% ao ano.

O empréstimo originalmente era garantido por fianga bancdria emitida pelo Banco BNP Paribas,
posteriormente substituida por fianga emitida pelo Banco Santander. Tal obrigacdo foi excluida apds
AGD realizada em 30 de agosto de 2023, quando a liberagdo da fianga foi aprovada, em que pese ndo
ter sido atingido o completion fisico, cujos principais marcos sdo a obteng¢ao do termo de liberagdo
definitivo emitido pela ONS, ou TLD, e o recebimento da RAP por trés meses consecutivos. Apds o
completion fisico, a Companhia deve manter o indice de Cobertura do Servico da Divida (“ICSD”)
minimo de 1,2 vezes (um inteiro e vinte centésimos), mensurado pelo resultado da geragdo de caixa sobre
o servigo da divida, apurado com base nas Demonstragdes Contabeis Regulatérias da Companhia.

Em 29 de setembro de 2023, a partir das deliberacGes descritas acima, a Pentagono, agente fiduciario
representante dos Debenturistas, e a SPE Linha Verde Il celebraram o termo de exoneracdo da fianca.

O ICSD devera ser apurado anualmente, com base nas demonstrag¢des financeiras regulatdrias e
auditadas anuais da Companhia referentes ao ano civil anterior. Em caso de ndo atingimento, pela
Companhia, por 2 (dois) anos seguidos ou 3 (trés) anos intercalados, do ICSD ocasionara o vencimento
antecipado da divida.

No exercicio de 2023, o ICSD apurado preliminarmente é de 1.4x. Até a data da divulgacdo destas
DemonstracGes Financeiras, as Demonstracées Contabeis Regulatérias ndo haviam sido aprovadas e
auditadas.

Vale ressaltar que, em 2022, o ICSD apurado foi de 0.90x, porém também na AGD realizada em
30 de agosto de 2023, foi deliberada a concessdo de anuéncia prévia em relacdo ao ndo atendimento
do ICSD, para efeitos de eventual vencimento antecipado da divida.
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Este contrato de debénture possui clausulas de cross default, ou seja, a decretacdo do vencimento
antecipado de quaisquer dividas, pelo credor, no valor agregado ou individual, superior a R$3.000,
poderd implicar o vencimento antecipado desses contratos.

As outras garantias ao financiamento incluem o penhor de 100% das a¢Ges da Companhia, os
recebiveis da concessdo e a conta reserva equivalente a 1 (uma) parcela semestral do servigo da divida
a ser constituida desde 15 de novembro de 2021.

A composicao dos valores a serem pagos pelo prazo de vencimento é como segue:

31/12/2023
2025 11.108
2026 11.179
2027 10.954
2028 10.504
2029 em diante 207.818
Total 251.563

11. PARTES RELACIONADAS
a) Remuneragdo da Administragdo

A remuneracdo da Administracao, registrada na rubrica “despesas gerais e administrativas”, que
contempla a Diretoria Executiva, totalizou R$1.025 durante o exercicio findo em 2023 (RS0 em
2022), sendo salarios e beneficios variaveis. Ndo existem planos de op¢des de acGes como parte da
remuneracado dos diretores.

12. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES

Os valores de impostos de renda e contribuicdo social deferidos originam-se, basicamente, das
receitas financeiras sobre ativos de contrato, que serdo realizados integralmente ao longo do contrato
de concessao.

a) Tributos diferidos

31.12.2023  31.12.2022

Imposto de Renda Diferidos 6.977 6.489
Contribuicdo Social Diferidos 3.768 3.503
PIS diferido 2.193 2.109
COFINS diferido 10.125 9.737
Saldo Final 23.063 21.838
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b) Impostos de Renda e Contribui¢do Social

c)

Receita Anual Permitida (RAP)

Percentual de presuncdo

(=) Lucro presumido

Receitas financeiras

Outras receitas

Base de cdlculo

Aliquota do imposto de renda e da contribuigdo social
Valores do IRPJ e da CSLL

Adicional de 10% - IRP)J

Imposto corrente no resultado

Receita de construgdo

Receita de remuneracdo do ativo de contrato

(-) Receita ajustada para imposto diferido (a)

Base de cdlculo do imposto diferido

Percentual de presuncao

Base presumida

Aliquota do imposto de renda e da contribuig¢do social
Valores do IRPJ e da CSLL

Imposto diferido no passivo

Total do imposto de renda e contribuigao social

SPE Transmissora de Energia Linha Verde Il S.A.

(a) Valor apurado através do célculo descrito na Instrugdo Normativa 1700, art.168.

PIS e COFINS - Deducdes da receita

Receita de Operac¢do & Manutengdo (0O&M)
Aliquota de PIS e COFINS
Imposto corrente no resultado

Receita de construcdo

Receita de remuneracdo do ativo de contrato

Base de cdlculo do imposto diferido

Aliquota de PIS e COFINS

PIS e COFINS sobre atualiza¢dao do ativo da concessao
Baixa de PIS/COFINS diferidos

Imposto diferido no passivo

2023 2022
IRP) CSLL IRP CSLL
40.634  40.634 17.673  17.673

8% 12% 8% 12%
3251 4876 1414 2121
3141  3.141  2.874  2.874
7114 7114 - -

13.506  15.131  4.288  4.995
15% 9% 15% 9%
2.026  1.362 643 450
1.327 405
3352 1362  1.048 450
- - 4501 4501
52.851 52.851 37.145  37.145
(28.366) (28.366) (12.138) (12.138)
24.486  24.486  29.508  29.508
8% 12% 8% 12%
1959 2938 2361  3.541
25% 9% 25% 9%
490 264 590 319
490 264 590 319
3.842 1626  1.638 768
2023 2022
PIS COFINS PIS COFINS
5.145 5145  3.797  3.797
0,65% 3,00%  0,65%  3,00%
33 154 25 114
- - 4501 4501
48.377 48377 41620 41.620
48.377 48377 46122  46.122
0,65% 3,00%  0,65%  3,00%
314 1.451 300  1.384
(231)  (1.065) (107) (492)
84 387 193 891

24



SPE Transmissora de Energia Linha Verde Il S.A.

13.

14.
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PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social
Em 31 de dezembro de 2023, o capital subscrito é de R$81.908 (R$253.398 em 31 de dezembro de 2022).
Em 16 de outubro de 2023, apds anuéncia da ANEEL, foi deliberada a reducao do capital social da
Companbhia para absorgdo de prejuizos acumulados no valor de R$171.490, com vistas a equilibrar as
contas de patrimonio liquido, nos termos do artigo 173 da Lei n° 6.404/76. A partir da reducdo de
capital, houve o cancelamento de 202.415 a¢bes ordinarias, passando o capital social de 299.094
acdes ordinarias para 96.679.
A composic¢do do capital social subscrito da Companhia em 2023 era:
Ordindrias
Acionistas 2023
Verene Energia S.A 96.679
Total 96.679
No exercicio de 2023 foram declarados e provisionados, reserva legal (5% do Lucro Liquido) e os
dividendos minimos obrigatérios (25% do Lucro Liquido), conforme previsto no estatuto da
companhia. O saldo restante foi contabilizado na reserva de lucros conforme demonstrado a seguir:
2023

Lucro liquido do exercicio 16.405
(-) Reserva legal — 5% (820)
Base de cdlculo para dividendo minimo obrigatério — 25% 15.584
(-) Dividendos Minimos obrigatdrios (3.896)
(-) Reservas de Lucros (11.688)

(16.405)
Em 2023, a Companhia identificou ajustes referentes a exercicios anteriores no valor de RS 1.403, que
foram contabilizados diretamente na conta de lucros ou prejuizos acumulados do exercicio corrente, de
acordo com o Art. 186 da Lei n2 6.404.
LUCRO (PREJUIZO) POR ACAO

O lucro basico por agdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da
Companhia, pela quantidade média ponderada de a¢bes ordindrias em circulacdo durante o
exercicio. A Companhia ndo possui potenciais a¢des ordinarias em circulagdo, como por exemplo,
divida conversivel em agGes ordinarias. Assim, o lucro basico e o diluido por a¢do sdo iguais.

2023 2022
Lucro (prejuizo) atribuivel aos acionistas da Companhia 16.405 (68.640)
Quantidade média ponderada de a¢Ges ordinarias 256.393 299.095
Lucro (prejuizo) por lote de mil agGes 63,98 (229,49)
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16.

17.

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

Receita de construcdo bruta

Receita de Operagdo & Manutengdo (O&M)

Receita de atualizacdo do ativo da concessao

(-) Taxa de fiscalizacdo ANEEL e outros

(-) Pesquisa & Desenvolvimento

(-) PIS e COFINS sobre receita O&M

(-) PIS e COFINS sobre a receita de construcdo (diferido)
(-) PIS e COFINS sobre atualizagdo da concessao (diferido)
Saldo Final

CUSTOS OPERACIONAIS

Custos Operacionais
Pessoal

Servicos de terceiros
Seguros

Outros

Saldo Final
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CUSTO DE CONSTRUGAO E DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

Custo de Construgdo
Perdas na construcdo (a)

Pessoal e encargos
Materiais

Servigos de terceiros
Viagens e estadias
Taxas bancarias
Outros

Despesas Gerais e Administrativas

31.12.2023  31.12.2022
- 4.666
5.145 1.268
48.377 41.620
(123) (5)
(405) (169)
(188) (46)
- (164)
(1.766) (1.519)
51.041 45.651
31.12.2023  31.12.2022
1.097 57
3.689 1.268
- 4
360 29
5.145 1.359
31.12.2023 31.12.2022
- 4.501
1.765 74.422
1.765 78.923
1.313 221
- 255
869 1.190
12 81
77 34
496 1.265
2.768 3.045

(a) Valores incorridos adicionalmente aos valores previstos para a construcdo do projeto, os quais
foram diretamente reconhecidos no resultado do exercicio.
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18. OUTRAS RECEITAS, LIQUIDAS

Essas receitas de RS 4.844 mil sdo compostas de valores cobrados do antigo acionista (Terna)
relacionados as perdas causadas pela ndo obteng¢do dos TLDs no momento do closing, em novembro
de 2022, conforme acordo de compra e venda de a¢Ges firmado entre CDPQ e Terna, mencionado na
nota 1.1 contexto operacional e pela receita referente a venda dos materiais que estavam no
almoxarifado da companhia, ja liquida dos custos referentes a esses materiais. Esses valores foram

recebidos em caixa durante o ano de 2023.

19. RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

31.12.2023 31.12.2022
Receitas sobre aplica¢Oes 2.910 2.805
Juros sobre depdsitos vinculados 21 13
VariacGes monetarias 209 16
Outras receitas 1 14
Receitas Financeiras 3.141 2.848
Juros sobre debéntures (26.515) (29.424)
IOF, comissOes e taxas (919) (1.263)
Comissao de fianga - (442)
Juros diversos (30) (565)
Impostos sobre remessas - (206)
Outras (12) -
Despesas financeiras (27.475) (31.900)
Resultado financeiro liquido (24.334) (29.052)

20. SEGUROS

As coberturas de seguro foram contratadas pelos montantes a seguir, considerando a natureza de sua

atividade e os riscos envolvidos em suas operacoes.

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia é beneficiaria das seguintes apdlices de seguro:

Limite Max.

Vigéncia Indenizavel
Responsabilidade Civil (*) 15.12.2023 a 15.12.2024 40.000
Riscos Operacionais (*) 15.12.2023 a 15.12.2024 42.500
Directors and Officers (*) 28.07.2023 a 28.07.2024 50.000

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para cobrir eventuais sinistros
considerando a natureza de suas atividades. A Companhia possui cobertura de seguros para cobrir
danos a terceiros, incluindo seus funciondrios, além de seus bens tangiveis atrelados a concessao,
inclusive as linhas de transmissdo do projeto. Adicionalmente a Companhia possui cobertura de

seguro de diretores e administradores - “Directors and Officers - D&0".

(*) Estas apdlices cobrem as coligadas da Companhia.

27



21.

SPE Transmissora de Energia Linha Verde Il S.A.

PROVISOES PARA RISCOS

Arbitragem com a Quebec

Em 10 de abril de 2019, a Linha Verde Il celebrou, com a Construtora Quebec, o Contrato de
Engenharia, Suprimentos, Construcdo e Outras Avencas (“Contrato EPC”), ao qual se obrigou a
executar, em bases de empreitada por preco global, todas as obras civis e servicos de construcao
necessarios para o Projeto, incluindo o fornecimento de material e mao de obra.

Em 11 de outubro de 2019, o Contrato EPC foi objeto de emenda, a qual substituiu a Construtora
Quebec pela Quebec Engenharia, apesar de ambas permanecerem responsaveis solidarias pelo
cumprimento das obriga¢Oes assumidas contratualmente. A Construtora Quebec, em conjunto com a
Quebec Engenharia, alegando a rescisdo do Contrato EPC por ndo ter a Linha Verde |l realizado o
pagamento de algumas faturas e custos contratuais, apresentou, em 19 de agosto de 2021,
requerimento de arbitragem para declarar a validade da rescisdo contratual operada por culpa da
Linha Verde I, motivo pelo qual estd devera arcar com a multa constante da Clausula 14.2.1 do
Contrato EPC e com as perdas e danos decorrentes da resolugdo contratual.

Em 2022, as Partes indicaram os co-arbitros e o Presidente do Tribunal Arbitral, o tribunal enviou a
minuta do Termo de Referéncia ja com a revisdo e inclusdo das partes, indeferiu o pedido de tutela de
urgéncia apresentado pela Quebec na tentativa de suspender o processo de regulacao de sinistro.

Em 12 de julho de 2022, a Quebec apresentou pedido de reconsideracao, posteriormente as Partes
apresentaram as alegacdes iniciais, respostas as alegacdes iniciais, as réplicas as alegacdes iniciais e as
tréplicas. Em 31 de janeiro de 2023, o Tribunal concedeu até 24 de fevereiro de 2023 para as partes se
manifestarem acerca dos novos documentos mencionados nas tréplicas e informar sobre as provas
gue desejam produzir. Em 31 de outubro de 2023, as partes informaram ao Tribunal Arbitral que estdao
em tratativas para possivel composi¢do e pediram a suspensdo do procedimento até fevereiro de
2024. Em 7 de novembro de 2023, o Tribunal Arbitral suspendeu o procedimento arbitral até 06 de
fevereiro de 2024. Em 08 de fevereiro de 2024, as partes informaram ao Tribunal Arbitral que
chegaram a um acordo para encerrar o procedimento e pediram a homologacdo do ajuste. Foi
definida a responsabilidade pelas agdes em curso movidas por terceiros; encerramento dos
procedimentos de regulacdo de sinistro; concedida quitacdo entre as partes e definida a
responsabilidade pelo pagamento de eventuais custas pendentes para o encerramento do
procedimento arbitral. Todo o custo incorrido no procedimento arbitral sera arcado pela Terna, antiga
acionista da Linha Verde Il, em razdo das condicionantes previstas no contrato de SPA.

Contingéncias de natureza fiscal

Em 19 de dezembro de 2022, a Companhia ingressou com acdo ordindria declaratéria ajuizada perante
a justica federal do Rio de Janeiro, a fim de questionar o percentual de presuncdo para fins de
determinacdo das bases imponiveis do IRPJ e CSLL, no regime de apuracdo do lucro presumido, sobre
a receita bruta relativa aos contratos de concessdo de transmissdo de energia elétrica.

28



SPE Transmissora de Energia Linha Verde Il S.A.

Em 25 de janeiro de 2023, foi proferida decisao deferindo o pedido de concessao de tutela de
urgéncia, de aplicar os percentuais de presuncdo para fins de determinacao das bases imponiveis de
IRPJ e a CSLL, no regime de apuragdo de lucro presumido, de 8% e 12%, respectivamente, nos termos
dos artigos 15 e 20 da lei n. 9.249/95. Em 14 de junho de 2023, em razdo de uma decisdo que
suspendeu os efeitos da tutela concedida a Linha Verde I, foi realizado pela empresa o depdsito
judicial das diferencgas de CSLL e IRPJ, com atualizagdo (multa e juros) até o més de junho de 2023, e
desde entdo a Linha Verde Il vem depositando trimestralmente a diferenca de CSLL e IRPJ.

Em 27 de outubro de 2023, foi proferida sentenca reconhecendo a procedéncia do pedido da
Companhia. Atualmente, apds a prolagado da sentenca favoravel a Companhia, aguarda-se o
julgamento dos embargos de declaragdo opostos pelas partes com vistas a obter esclarecimentos
sobre aspectos da sentenca. A Companhia concluiu que, considerando o progndstico dos assessores
juridicos da Companhia como possivel perda, bem como o depdsito judicial ja realizado, ndo ha
necessidade de se constituir provisdes para este processo.
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