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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS REGULATORIAS

Aos Acionistas e Administradores da
SPE Transmissora de Energia Linha Verde Il S.A.

Opinido

Examinamos as demonstracdes contabeis regulatdrias da SPE Transmissora de Energia Linha Verde 1l S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacGes do patrimonio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contdbeis. As demonstracdes contdbeis regulatdrias foram elaboradas pela
Administracdo da Companhia com base no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico - MCSE, aprovado
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL por meio da Resolu¢do Normativa n2 605, de

11 de margo de 2014.

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis regulatérias acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da SPE Transmissora de Energia Linha
Verde Il S.A. em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, de acordo com as disposicdes para elaboracdao de demonstragdes contdbeis
regulatdrias contidas no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico - MCSE, aprovado pela Agéncia Nacional
de Energia Elétrica - ANEEL, por meio da Resolucdao Normativa n2 605, emitida em 11 de marco de 2014.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢des regulatdrias”. Somos independentes em
relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfase
Demonstragbes contdbeis regulatdrias

Chamamos a atencdo para a nota explicativa n? 3 as demonstracGes contabeis regulatdrias, a qual descreve
a base de elaborag¢do dessas demonstragdes contdbeis regulatérias, que foram elaboradas para auxiliar a

Companhia a cumprir os requisitos da ANEEL. Consequentemente, as demonstragdes contdbeis regulatérias
podem ndo ser adequadas para outros fins. Nossa opinido ndo estd modificada com relagdo a esse assunto.

A Deloitte refere-se a uma ou mais entidades da Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada, estabelecida no Reino Unido ("DTTL"), sua rede de
firmas-membro, e entidades a ela relacionadas. A DTTL e cada uma de suas firmas-membro sdo entidades legalmente separadas e independentes. A DTTL (também chamada "Deloitte Global")
ndo presta servigos a clientes. Consulte www.deloitte.com/about para obter uma descrigdo mais detalhada da DTTL e suas firmas-membro.
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Outros assuntos
Saldos comparativos

As demonstracdes contabeis regulatdrias correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019,
apresentadas para fins de comparacdo, foram examinadas por outro auditor independente, que emitiu
relatdrio sobre essas demonstracdes contabeis regulatérias em 30 de abril de 2020, sem ressalvas.

Demonstragbes financeiras societdrias

A Companhia elaborou um conjunto completo de demonstra¢ées financeiras separado para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2020, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil (demonstragGes
financeiras societarias), sobre as quais emitimos relatdrio de auditoria independente separado, ndo
contendo qualquer modificacdo, com data de 4 de marco de 2021.

Responsabilidades da Administracao e da governanga pelas demonstragdes contabeis regulatoérias

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagao das demonstragdes contdbeis
regulatérias de acordo com o Manual de Contabilidade do Setor Elétrico - MCSE, aprovado pela

Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, por meio da Resolu¢do Normativa n2 605, emitida em

11 de marco de 2014, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstra¢des contdbeis regulatérias livres de distor¢do relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contabeis regulatdrias, a Administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes
contabeis regulatdrias, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operagoes, ou ndao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Os
responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracdo das demonstragdes contdbeis regulatérias.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des contabeis regulatdrias

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes contabeis regulatdrias, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranca, mas
nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstracées contabeis regulatorias.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes contdbeis regulatodrias,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distor¢do relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissdo ou representacgées falsas intencionais.
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e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequacao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela Administragdo.

e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a
eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atencao
em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacGes nas demonstracGes contabeis
regulatdrias ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacGes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condig¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetddo das demonstracées contdbeis regulatodrias,
inclusive as divulgacdes e se essas demonstracdes contabeis regulatdrias representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao
adequada.

Comunicamo-nos com a Administragado a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

S3o Paulo, 29 de abril de 2021
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SPE TRANSMISSORA DE ENERGIA LINHA VERDE Il S.A.

BALANGOS PATRIMONIAIS REGULATORIOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em reais - Centavos omitidos exceto quando indicado de outra forma)

ATIVO Nota 2020 2019
ATIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 6 97.776.760 2.867.863
Tributos a compensar 33.125 -
Despesas pagas antecipadamente 155.953 614.658
97.965.838 3.482.521
ATIVO NAO CIRCULANTE
Despesas pagas antecipadamente 302.753 -
Imobilizado 7 252.138.469 42.077.420
252.441.222 42.077.420
TOTAL 350.407.060 45.559.941
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Nota 2020 2019
PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores 8 79.246.649 11.856.580
ObrigagGes tributarias e encargos 1.333.438 29.755
ObrigagGes trabalhistas 278.002 28.600
Partes relacionadas 10 539.931 -
81.398.020 11.914.935
PASSIVO NAO CIRCULANTE
Debéntures 9 219.495.826 -
219.495.826 -
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital 12 53.729.638 33.729.638
Capital a integralizar (90) (90)
Reserva legal 1.910 1.910
Reserva especial de dividendos 9.073 9.073
Reserva de lucros (prejuizos) acumulados (9.442.854) 27.220
Proventos excedentes da contabilidade societaria 5.215.537 (122.745)
49.513.214 33.645.006
TOTAL 350.407.060 45.,559.941

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrages contdbeis




SPE TRANSMISSORA DE ENERGIA LINHA VERDE Il S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS REGULATORIOS PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019
(Em reais - Centavos omitidos exceto quando indicado de outra forma)

Nota 2020 2019
Despesas gerais e administrativas 14 (1.045.639) (84.465)
PREJUIZO DA ATIVIDADE (1.045.639) (84.465)
Receitas financeiras 15 41.711 12
Despesas financeiras 15 (1.976.950) (88)
PREJUIZO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRO (2.980.878) (84.541)
Imposto de renda e contribui¢ao social corrente 11 (1.150.914) -
PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO (4.131.792) (84.541)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis




SPE TRANSMISSORA DE ENERGIA LINHA VERDE Il S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE REGULATORIO
PARA OS EXERCICIOS FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E DE 2019
(Em reais - Centavos omitidos, exceto quando indicado de outra forma)

2020 2019

PREJUIZO DO EXERCICIO (4.131.793) (84.541)
Outros resultados abrangentes - -
PREJUIZO DO EXERCICIO (4.131.793) (84.541)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




SPE TRANSMISSORA DE ENERGIA LINHA VERDE Il S.A.

DEMONSTRACOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO REGULATORIO

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019
(Em reais - Centavos omitidos exceto quando indicado de outra forma)

SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

Adiantamento para futuro aumento de capital

Aumento de capital 12
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio

Constitui¢do de reserva legal

Reserva especial de dividendos

Transferéncia para reserva de lucros (prejuizos)

Proventos excedentes da contabilidade societaria

SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

Aumento de capital 12
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio

Transferéncia para reserva de lucros (prejuizos)

Proventos excedentes da contabilidade societaria

Adiantamento Reserva Reserva Proventos
Capital Aumento Reserva Especial de Lucros excedentes da Resultados
Nota Subscrito A integralizar de Capital Legal Dividendos (Prejuizos) contabilidade societaria Acumulados Total

1.000.638 - 461.910 - - (66.227) 66.226 - 1.462.547
32.729.000 (90) (461.910) - - - - - 32.267.000
- - - - - - - (84.541) (84.541)

- - - 1.910 - - - (1.910) -

- - - - 9.073 - - (9.073) -

- - - - - 93.447 - (93.446) -

- - - - - - (188.971) 188.971 -
33.729.638 (90) - 1.910 9.073 27.220 (122.745) - 33.645.006
20.000.000 - - - - - - - 20.000.000
- - - - - - - (4.131.792) (4.131.792)

- - - - - (9.470.074) - 9.470.074 -

- - - - - - 5.338.282 (5.338.282) -
53.729.638 (90) - 1.910 9.073 (9.442.854) 5.215.537 - 49.513.214

SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis




SPE TRANSMISSORA DE ENERGIA LINHA VERDE 11 S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA REGULATORIOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019
(Em reais - Centavos omitidos exceto quando indicado de outra forma)

Nota 2020 2019
Prejuizo do exercicio antes do IR e CSLL (2.980.878) (84.541)
REDUCAO (AUMENTO) DE ATIVOS
Tributos a compensar (33.125) -
Despesas pagas antecipadamente 155.952 155.830
Outras (658.028) (1)
AUMENTO (REDUCAO) DE PASSIVOS
Fornecedores 8 (11.856.580) (603.097)
Obrigagdes tributdrias 1.156.073 19.823
Obrigacdes trabalhistas 249.402 28.600
Partes relacionadas 10 539.931 -
Juros pagos 9 (6.852.020) -
Imposto de renda e contribuicao social pagos (1.003.303) -
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (21.282.576) (483.386)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Imobilizado em construgdo 7 (113.808.527) (28.919.085)
Caixa liquido aplicado nas atividades de Investimento (113.808.527) (28.919.085)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Integralizagdo de capital 12 20.000.000 32.267.000
Emissdo de debéntures 9 210.000.000 -
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento 230.000.000 32.267.000
Variac¢do Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa no Exercicio 94.908.897 2.864.529
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio 6 2.867.863 3.334
Variac¢do Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa no Exercicio 6 94.908.897 2.864.529
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio 97.776.760 2.867.863

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis




SPE TRANSMISSORA DE ENERGIA LINHA VERDE 11 S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS REGULATORIAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E DE 2019
(Em reais - Centavos omitidos quando ndo indicado)

1. INFORMACOES GERAIS

1.1.

1.2.

Contexto operacional

A SPE Transmissora de Energia Linha Verde Il S.A. (“Linha Verde II” ou “Companhia”), sociedade
anonima de capital fechado, foi constituida em 25 de janeiro de 2018 e possui como objeto
social a exploragao de concessdes de servigos publicos de transmissao de energia, prestados
mediante implantagdo, operagdo e manutencao de instalagdes de transmissdo e demais
servicos complementares necessarios a transmissao de energia elétrica.

A Companhia é diretamente controlada pela Terna Plus S.R.L - Italia e possui previsdao de
entrada em operagdo comercial até o més de marco de 2023. Dessa forma, a Companhia
encontra-se em fase pré-operacional e conta com o suporte financeiro de seu acionista, bem
como de outras fontes de recursos captados no mercado financeiro, os quais sao suficientes
para fazer frente as obrigacGes da Companhia durante essa fase e para a conclusdo da
implementacdo da infraestrutura, até a sua entrada em operagao comercial.

A emissdo dessas demonstracdes contdbeis regulatérias foi autorizada em 29 de abril de 2021
pela Diretoria e Conselho de Administracao.

Concessao

Localizada no estado de Minas Gerais, composta pela linha de transmissdo Presidente Juscelino
- Itabira 5 C2 com extensdo de 153km, a concess3o foi outorgada no leildo n2 02/2017, Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”), processo n2 48500.002436,/2017-85.

As informacdes basicas relacionadas ao Contato de Concessdo sdo como segue:

NUmero Anos Prazo RAP [20/21] indice de Corregdo

08/2018 30 08/03/2048  36.162.737 IPCA

Receita Anual Permitida (“RAP”): A prestacdo do servigo publico de transmissdo ocorrera
mediante o pagamento a transmissora da RAP a ser auferida, a partir da data de
disponibilizacdo para operacdo comercial das instalagGes de transmissdo. A RAP é reajustada
anualmente pelo indice de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”).

Faturamento da receita de operacdo, manutencdo e construcdo: Pela disponibilizacdo das
instalacOes de transmissao para operacao comercial, a transmissora tera direito ao
faturamento anual de operagdo, manutencdo e construgao, reajustado anualmente e revisado
a cada cinco anos.
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1.3.

Parcela varidvel: A receita de operacdao, manutencgao e construcdo estara sujeita a desconto,
mediante reducdo em base mensal, refletindo a condi¢do de disponibilidade das instalacdes de
transmissdo, conforme metodologia disposta no Contrato de Prestacdo de Servicos de
Transmissdo (“CPST”). A parcela referente ao desconto anual por indisponibilidade ndo podera
ultrapassar 12,5% da receita anual de operagdo, manutengdo e construgao da transmissora,
relativa ao periodo continuo de 12 meses anteriores ao més da ocorréncia da indisponibilidade,
inclusive esse més. Caso seja ultrapassado o limite supracitado, a transmissora estara

sujeita a penalidade de multa, aplicada pela ANEEL nos termos da Resolugdo n2 846, de

11 de junho de 2019, no valor maximo por infragdo incorrida de 2% do valor do faturamento
anual de operagdo, manutencgdo e construgdo dos Ultimos 12 meses anteriores a lavratura do
auto de infragdo. Os primeiros 6 meses de operagao comercial configuram periodo de caréncia,
onde a parcela varavel nao é cobrada.

Revisdo Tarifaria: Em conformidade com o contrato de concessdo, a cada cinco anos, contado
do primeiro més de julho subsequente a data da assinatura do contrato, a ANEEL procederd a
revisdo tarifdria periddica da RAP de transmissao de energia elétrica, com o objetivo de
promover a eficiéncia e modicidade tarifaria. Cada contrato tem sua especificidade, mas em
linhas gerais, os licitados tém sua RAP revisada por trés vezes (a cada cinco anos), quando é
revisto o custo de capital de terceiros. Os reforgcos e melhorias associados aos contratos
licitados, sdo revisados a cada 5 anos. Também podera ser aplicado um redutor de receita para
os custos de Operacdo e Manutencgdo (“O&M?”), para eventual captura dos Ganhos de Eficiéncia
Empresarial. A primeira revisdo tarifaria da Companhia ocorrera no ano de 2023.

Extincdo da concessdo e reversao de bens vinculados: De acordo com o contrato de concessao
o advento do termo final do contrato determina, de pleno direito, a extingdo da concessao,
facultando-se a ANEEL, a seu exclusivo critério, prorrogar o referido contrato até a assuncdo de
uma nova transmissora. A extincdo da concessao determinard, de pleno direito, a indenizacdo
das parcelas dos investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou
depreciados, que tenham sido realizados com o objetivo de garantir a continuidade e
atualidade do servico concedido, nos termos do art. 36 da lei 8987/1995.

Renovacdo da concessdo: A critério exclusivo da ANEEL e para assegurar a continuidade e
qualidade do servigo publico, o prazo da concessdo podera ser prorrogado por no maximo igual
periodo, mediante requerimento da Companhia.

A Companhia devera construir as instalacées de transmissdao em conformidade com a legislacdo
e os requisitos ambientais aplicdveis, adotando todas as providéncias necessdrias perante o
drgdo responsavel para obtenc¢do dos licenciamentos. Em 29 de outubro de 2019 o Instituto
brasileiro de Meio Ambiente (“IBAMA”) emitiu a Licenca Prévia de n? 620/2019 que atesta a
viabilidade ambiental do projeto. Em 29 de maio de 2020 o IBAMA emitiu a Licenca de
Instalacdo de n2 1354/2020 que autoriza a construcdo do empreendimento.

Pandemia do COVID-19

Em 29 de fevereiro de 2020, foram reportados pelo Ministério da Saude os primeiros casos do
novo Coronavirus (COVID-19) no Brasil. Em menos de dois meses, a seriedade da crise de saude
publica foi visivel e seus efeitos econdmicos sdo considerados sérios (houve de 4.1% do PIB
brasileiro em 2020, por exemplo). O ponto comum dessas previsées é o reconhecimento da
incerteza sobre como evoluira a epidemia, e por quanto tempo o isolamento social sera
recomendado ou imposto.



1.4.
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Os impactos da pandemia COVID-19 foram considerados, e a¢des mitigadoras, incluindo
funcionarios que trabalham remotamente em casa, permitem que as operag¢des continuem
funcionando efetivamente.

Até este momento da crise ndo hd indicagOes objetivas de perdas definitivas de crédito,
considerando, ainda, que a Companhia atua no setor que se refere a um servigo essencial.
Também, no cenario atual, e com base nos acontecimentos e circunstancias conhecidas até a
data da apresentac¢do dessas demonstragOes contabeis regulatdrias, ndo identificamos fatores
gue possam impactar a continuidade operacional da Companhia.

O setor elétrico no Brasil

O setor de energia elétrica no Brasil é regulado pelo Governo Federal, atuando por meio do
Ministério de Minas e Energia (“MME”), que possui autoridade exclusiva sobre o setor elétrico.
A politica regulatdria para o setor é implementada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL").

O servico de transporte de grandes quantidades de energia elétrica por grandes distancias, no
Brasil, é feito utilizando-se de uma rede de linhas de transmissdo e subestacdes em tensao
igual ou superior a 230 kV, denominada Rede Basica. Qualquer agente do setor elétrico, que
produza ou consuma energia elétrica tem direito a utilizacdo desta Rede Basica, como também
o consumidor, atendidas certas exigéncias técnicas e legais. Este é o chamado livre acesso,
assegurado em lei e garantido pela ANEEL.

A operagdo e administracao da Rede Bdsica é atribuicdo do Operador Nacional do Sistema
Elétrico (“ONS”), pessoa juridica de direito privado, autorizado do Poder Concedente, regulado
e fiscalizado pela ANEEL, e integrado pelos titulares de geracao, transmissao, distribuicdo e
também pelos consumidores com conexdo direta a rede bdsica. O ONS tem responsabilidade
de gerenciar o despacho de energia elétrica das usinas em condi¢des otimizadas, envolvendo o
uso de reservatorios das hidrelétricas e o combustivel das termelétricas do sistema interligado
nacional.

O pagamento do uso da transmissdo aplica-se também a geracdo da Itaipu Binacional.
Entretanto, devido as caracteristicas legais dessa usina, os encargos correspondentes sdo
assumidos pelas concessiondrias de distribuicdo detentoras das respectivas quotas - partes da
poténcia da usina.

BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS REGULATORIAS

As Demonstragdes Contdbeis Regulatérias foram preparadas de acordo com o Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico (MCSE), aprovado pela ANEEL através da resolugdo normativa n° 605,
de 11 de margo de 2014.

Existem diferencas entre as praticas contabeis adotadas para a preparacdao das Demonstracoes
Financeiras Societarias e as Demonstracdes e as Demonstracdes Contabeis Regulatérias, uma vez que
o MCSE exige tratamentos e divulgacdes alternativos para certas praticas contabeis e de divulgacao
das demonstracgGes regulatdrias. As diferencas entre as praticas contdbeis regulatérias e as praticas
contabeis adotadas no Brasil estdo demonstradas na nota explicativa n? 20.

11
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2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

Base de mensuracédo

As demonstracdes contabeis regulatdrias foram preparadas com base no custo histérico, com
excecdo de determinados instrumentos financeiros ndo derivativos, mensurados ao valor justo
por meio do resultado.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstragdes contabeis regulatérias da Companhia sdo mensurados
usando a moeda do principal ambiente econdmico, no qual a Companhia atua (“a moeda
funcional”). As demonstracdes contdbeis regulatdrias estdo apresentadas em reais (RS), que € a
moeda funcional da Companhia.

Uso de estimativas e julgamento

A preparacao de demonstracdes contdbeis regulatdrias de acordo com o MCSE requer o uso de
certas estimativas contdbeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da
Administracdo da Companhia no processo de aplicacdo das politicas contdbeis da Companhia.

Estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. Ja as alteragdes nas estimativas
contabeis sdo reconhecidas no exercicio em estas estimativas sdo revisadas e em quaisquer
exercicios futuros afetados. As principais areas que envolvem estimativas e premissas estao
descritas a seguir:

a) Provisdo para riscos trabalhistas, fiscais e civeis

As provisdes para riscos sao registradas com base na avaliagao de risco efetuada pela
Administracdo da Companhia com base nos relatérios preparados por seus consultores
juridicos. Essa avaliagcdo de risco é feita com base em informagGes disponiveis na data de
elaboragdao das demonstragdes contdbeis regulatdrias. Periodicamente, a Companhia
revisita sua avaliacdo em decorréncia do andamento dos processos e obtencdo de novas
informacoes.

Informacgdes por Segmento

A Companhia atua somente no segmento de transmissdo de energia elétrica e tem como
atividade a disponibilizacdo da rede basica com base no contrato celebrado com o Operador
Nacional do Sistema Elétrico - ONS, denominado Contrato de Uso do Sistema de Transmissdo -
CUST. Este contrato estabelece os termos e as condi¢des que regulam a ONS na cobrancga e
liqguidagdo dos encargos de uso de transmissdo, sem a interferéncia da Companhia sobre a
definicdo dos usuarios e quanto cada um pagara pelo acesso das linhas de transmissdo. A
geréncia e administragao do contrato serd de inteira responsabilidade do ONS, sem qualquer
obrigacdo contratual direta da Companhia frente aos usudrios que acessardo a linha de
transmissao.
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PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS REGULATORIAS

As praticas contdbeis descritas a seguir vém sendo aplicadas em conformidade com o Manual de

Contabilidade do Setor E

a)

étrico (MCSE).
Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios, outros investimentos de
curto prazo de alta liquidez com vencimentos originais de trés meses ou menos, que sdo
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um
insignificante risco de mudanga de valor.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracdo - Os itens do imobilizado operacional e administrativo sao
mensurados pelo custo histérico de aquisicdao ou construgao, deduzido da deprecia¢cdo acumulada e
perdas de reducdo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas. O custo inclui todos os gastos
gue sdo diretamente relacionados a aquisicao de um ativo.

Depreciagdo - Itens do ativo imobilizado operacional e administrativo sdo depreciados pelo método
linear no resultado do exercicio baseado na vida util econ6mica estimada de cada um de seus
componentes. Itens do ativo imobilizado sdo depreciados a partir da data em que sdo instalados e
estdo disponiveis para uso. As taxas anuais de depreciacao do imobilizado operacional estao
determinadas no Manual de Controle Patrimonial emitido através da Resolugdo Normativa ANEEL
n2 674 de 11 de agosto de 2015.

Intangivel

Reconhecimento e mensuracdo - Registrado ao custo de aquisicdo ou construcdo. Ganhos e perdas
na alienacdo de um item do intangivel (apurados pela diferenga entre os recursos advindos da
alienacdo e o valor contabil do intangivel), sdo reconhecidos em outras receitas e despesas
operacionais no resultado.

Amortizacdo - A amortizacao é calculada sobre o custo de um ativo, ou outro valor substituto do
custo, deduzido do valor residual, e é reconhecida no resultado baseando-se no método linear
com relacdo as vidas Uteis estimadas de ativos intangiveis, a partir da data em que estes estdo
disponiveis para uso, ja que esse método é o que mais perto reflete o padrao de consumo de
beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo.

Reducdo ao valor recuperavel (“impairment”)

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, sdo revistos a cada data de
apresentacao para apurar se ha indicacdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal
indicacdo, entdo o valor recuperavel do ativo é mensurado na data de apresentacdo para apurar
se hd evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperdvel.

A Companhia n3o identificou perdas (“impairment”) a serem reconhecidos no periodo
apresentado.

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores referem-se, principalmente, as obrigacdes frente a empresa
responsdvel pela construcdo do projeto e seus subcontratados.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo valor
amortizado. Na pratica, sdo normalmente reconhecidas correspondente ao valor da fatura.

13
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f)

g)

h)

ProvisOes para riscos trabalhistas, fiscais e civeis

As provisdes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente, legal ou
presumidas, resultantes de eventos passados e é provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confidvel do valor possa ser feita.

O valor reconhecido como provisdo é a melhor estimativa das consideracdes requeridas para
liquidar a obrigacdo nas datas dos balancos, considerando-se os riscos e as incertezas relativos a
obrigacdo. Quando a provisdao é mensurada com base nos fluxos de caixa estimados para liquidar a
obrigacdo, seu valor contabil corresponde ao valor presente desses fluxos de caixa (em que o
efeito do valor temporal do dinheiro é relevante).

Quando se espera que alguns ou todos os beneficios econémicos requeridos para a liquidagdo de
uma provisdao sejam recuperados de um terceiro, um ativo é reconhecido se, e somente se, o
reembolso for praticamente certo e o valor puder ser mensurado de forma confidvel.

Demais ativos e passivos

Sdo demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes rendimentos (encargos) auferidos (incorridos) até a data base do balanco.
Estdo classificados no ativo e passivo ndo circulante, respectivamente, os direitos realizaveis e as
obrigacGes exigiveis apds 12 meses.

Imposto de renda e contribuigdo social

Os impostos sobre a renda e contribuicao social sdo reconhecidos na demonstra¢do do resultado,
de acordo com apuragao efetuada em regime fiscal para Lucro Presumido de incidéncia
cumulativa, exceto na proporg¢ao em que estiverem relacionados com itens reconhecidos
diretamente no patriménio liquido. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no patrimonio
liquido.

Patrimonio liquido
As acdes ordindrias sdo classificadas no patrimonio liquido.

O lucro bdésico por agdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da
Companhia, pela quantidade média ponderada de a¢Ges ordinarias. O lucro basico e o diluido por
agao sao iguais.

Reconhecimento de receita

A receita de disponibilizacdo do sistema de transmissdo é reconhecida mensalmente na fase
operacional, com base no valor da Receita Anual Permitida (“RAP”). A Companhia realiza
atividades de disponibiliza¢cdo da rede bdsica com base no contrato celebrado com o ONS,
denominado Contrato de Uso do Sistema de Transmissdo - CUST, que estabelece os termos e as
condi¢cGes que irdo regular a administracdo do ONS na cobranga e na liquidagao dos encargos de
uso da transmissdo. Desta forma, a Companhia ndo tem influéncia sobre quais sdo os usudrios da
linha de transmissdo e quanto cada um deles deverd pagar por esse acesso, definicdo essa de
inteira responsabilidade do ONS.
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k) Instrumentos financeiros

Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo quando a Companhia assume
direitos contratuais de receber caixa ou outros ativos financeiros de contratos no qual é parte.
Ativos financeiros sdo desreconhecidos quando os direitos de receber caixa atrelados ao ativo
financeiro expiram ou foram transferidos substancialmente os riscos e beneficios para terceiros.
Ativos e passivos sdo reconhecidos quando direitos e/ou obrigag¢des sdo retidos na transferéncia
pela Companhia.

Passivos financeiros sao reconhecidos quando a Companhia assume obriga¢Ges contratuais para
liguidagdo em caixa ou na assuncao de obrigacées de terceiros através de um contrato no qual é
parte. Passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente ao valor justo e sdo desreconhecidos
guando sao quitados, extintos ou expirados.

Os instrumentos financeiros que posteriormente ao reconhecimento inicial venham a ser
mensurados pelo custo amortizado sdo mensurados através da taxa efetiva de juros. As receitas e
despesas de juros, a variagdo monetaria e a variagdao cambial, deduzidas das estimativas de perda
por ndo recebimento de ativos financeiros, sdo reconhecidas quando incorridas na demonstracao
de resultado do exercicio como “Resultado financeiro”.

Ativos e passivos financeiros somente sdao apresentados pelos seus valores liquidos se a
Companhia detiver o direito incondicional de compensar tais valores ou liquida-los
simultaneamente, bem como ter a intencdo de fazé-lo.

A classificacdo e mensuragao dos ativos e passivos financeiros é demonstrada através da nota
explicativa n2 5.
I) ReclassificacGes

Para fins comparativos e melhor avaliagdo das informagdes apresentadas, algumas informagdes do
exercicio anterior foram reclassificadas em conformidade com CPC 26 (IAS 1) - Apresentacdo das
DemonstragcGes Contabeis. O quadro abaixo apresenta os impactos das reclassificacGes efetuada a
serem considerados nas demonstragdes do fluxo de caixa comparativa de 2019.

Balanco Patrimonial

2019 Reclassificagdo 2019
(Original) (Reclassificado)
Adiantamento a fornecedor 20.901.105 (20.901.105) -
Imobilizado liquido 21.176.315 20.901.105 42.077.420
Total 42.077.420 - 42.077.420
Demonstracdo do fluxo de caixa
2019 Reclassificacdo 2019
(Original) (Reclassificado)
Adiantamento a fornecedor - Atividade operacional (20.901.105) 20.901.105 -
Imobilizado em construcdo - Atividade de investimento (19.874.560) (20.901.105) (40.775.560)
Fornecedores - Atividade operacional 11.253.483 (11.856.580) (603.097)
Adicbes de imobilizado que ndo envolveram caixa - 11.856.580 11.856.580
Total (29.522.182) - (29.522.182)
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4.

16

GESTAO DO RISCO FINANCEIRO

4.1.

Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos financeiros: risco de crédito, risco de
liquidez, risco de taxas de juros e risco regulatdrio.

(a)

(b)

(c)

(d)

Risco de crédito

A Companhia ndo possui outros saldos a receber de terceiros contabilizados neste
exercicio. Por esse fato, esse risco é considerado baixo.

A RAP de uma empresa de transmissao é recebida das empresas que utilizam sua
infraestrutura por meio de Tarifa de Uso do Sistema de Transmissdo (“TUST”). Essa tarifa
advém do rateio entre os usuarios do Sistema Interligado de Nacional (“SIN”) de alguns
valores especificos; (i) a RAP de todas as transmissoras; (ii) os servigos prestados pelo
Operador Nacional do Sistema Elétrico (“ONS”); e (iii) os encargos regulatérios.

O poder concedente delegou aos varios agentes de geracao, distribuicdo e consumidores
livres a obrigacdo do pagamento mensal da RAP, que por ser garantida pelo arcabouco
regulatdrio de transmissdo, constitui- se em direito contratual incondicional de receber
caixa ou outro ativo, apresentando baixo risco de crédito.

Conforme requerido pelo CPC 48/IFRS 9 - Instrumentos financeiros, é efetuada uma
analise criteriosa do saldo do contas a receber de concessiondarias e permissiondrias e, de
acordo com a abordagem simplificada, quando necessdrio, é constituida uma Perda
Estimada com Créditos de Liquidagdo Duvidosa - PECLD, para cobrir eventuais perdas na
realizagdo desses ativos. A Companhia considera que nao esta exposta a um elevado risco
de crédito, uma vez que existe uma robusta estrutura de garantias gerenciada pelo ONS
para cobrir as obrigacGes dos agentes.

Risco de liquidez

A previsdo de fluxo de caixa é realizada pela Companhia, sendo sua projecdo monitorada
continuamente, a fim de garantir e assegurar os limites e indicadores previstos nas
clausulas dos contratos de empréstimos e a liquidez suficiente para atendimento as
necessidades operacionais do negdcio.

O excesso de caixa gerado pela Companhia é investido em aplicagGes de baixo risco,
escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados e liquidez suficiente para se
adequar ao planejamento financeiro da Companhia.

Risco de taxa de juros

O endividamento da Companhia esta atrelado a uma taxa de juros fixa e o saldo devedor é
atualizado pelo indice IPCA, mesmo indexador da RAP. Os dados do endividamento estdo
detalhados na nota explicativa n2 10.

Risco regulatério

A extensa legislacdo e regulamentag¢do governamental emitida pelos 6rgaos Ministério de
Minas e Energia - MME, ANEEL, ONS e Ministério do Meio Ambiente impde uma série de
normas e obrigacGes que a concessionaria deve respeitar na exploragdo do servigo publico
de transmissdo de energia elétrica. O descumprimento destas obrigagdes impoe
penalidades as concessiondrias e em casos extremos a perda da concessao.
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INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA
Os instrumentos financeiros sdo compostos como segue:

2020 2019

Ativo a custo amortizado:
Caixa e equivalentes de caixa 97.776.760 2.867.863
97.776.760 2.867.863

Passivos a custo amortizado:

Debéntures 219.495.826 -
Partes relacionadas 539.931 -
Fornecedores 79.246.649 11.856.581

299.282.406 11.856.581

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2020 2019
Bancos conta movimento 2.009 2.867.863
Aplicagdo financeira 97.774.751 -

97.776.760 2.867.863

As aplicagdes financeiras estdo investidas em Certificado de Depésito Interbancario (“CDB”) de
liguidez didria e sdo remunerados a taxas que variam de 99% até 100.5% do CDI.

IMOBILIZADO

O imobilizado refere-se ao avango das atividades de construcdo da linha de transmissado da
Companhia. A movimentacdo é como segue:

2020 2019
(Reclassificado)

Saldos iniciais 21.176.315 1.301.755
Adigoes 172.990.792 19.874.560
Adiantamento a fornecedores (a) 23.478.302 20.901.105
(-) Rendimento de aplicag¢des financeiras (b) (3.413.918) -
Capitalizagdo de juros sobre debéntures (b) 17.005.873 -
Saldo final 252.138.469 42.077.420

(a) Adiantamento efetuados a Quebec Engenharia S.A. (“Quebec Engenharia”), empresa
encarregada da construcdo da linha de transmissao, e adiantamentos a subcontratadas da
Quebec como Siemens, Alubar e Brametal, entre outros fornecedores.

(b) Refere-se a capitalizagdo de juros sobre debéntures liquidos da receita financeira decorrente do
investimento tempordrio de tais empréstimos, conforme informado na nota explicativa de
informacgGes suplementares ao fluxo de caixa (nota explicativa n2 20).
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O processo de unitizagdo dos itens de imobilizado ainda se encontra em processo e, portanto, ndao
estd sendo apresentada a movimentacdo do ativo imobilizado por tipo ou natureza de itens.

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n?2 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e
instalacGes utilizados na produgdo, transmissao, distribuicao, inclusive comercializa¢do, sdo vinculados
a esses servicos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem
a prévia e expressa autorizacio do Orgdo Regulador. A Resolugdo ANEEL n2 691/2015, regulamenta a
desvinculagdo de bens das concessdes do Servico Publico de Energia Elétrica, concedendo autorizagdo
prévia para desvinculagdo de bens inserviveis a concessado, quando destinados a alienacdo,
determinando que o produto da alienacdo seja depositado em conta bancaria vinculada para
aplicacdo na concessao.

FORNECEDORES

Parte substancial do saldo de Fornecedores de R$79.246.650 em 31 de dezembro de 2020
(R$11.856.581 em 31 de dezembro de 2019) se refere a contas a pagar a Construtora Quebec S.A.
(“Construtora Quebec”), empresa responsavel pela construcdo da linha de transmissdo da Companbhia,
e os demais saldos sdo referentes aos demais subcontratos da Quebec.

DEBENTURES

A movimentacdo da 12 Emissdo de Debentures é como segue:

2020
Saldo inicial -
Captacgao 210.000.000
Juros + Correcdo incorridos 16.347.846
Custas de escrituracdo (6.852.020)
Pagamento de principal e juros -
Saldo final 219.495.826
Circulante -
N3do circulante 219.495.826

Refere-se a emissdo de Debéntures efetuada em 27 de fevereiro de 2020, ndo conversiveis em agoes,
da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em série Unica, emitidas nos termos
da Lei 12.431/2011 e que serdo amortizados em 46 parcelas semestrais e consecutivas a partir de
janeiro de 2022 e com vencimento final em 15 de julho de 2044. Sobre o empréstimo, incidem (i) a
corregao pelo IPCA e (ii) juros fixos de 5,33% ao ano.

O empréstimo é garantido por fianca bancaria emitida pelo Banco BNP Paribas até o “completion”
fisico, cujos principais marcos sdo a obtencdo do termo de liberacdo definitivo emitido pela ONS, ou
TLD, e o recebimento da RAP por trés meses consecutivos. Apds o “completion” fisico a Companhia
deve manter “covenant” de indice de Cobertura do Servigo da Divida (“ICSD”) minimo de 1,2 vezes
(um inteiro e vinte centésimos), mensurado pelo resultado da geragdo de caixa sobre o servigo da
divida.

O ICSD devera ser apurado anualmente, com base nas demonstragdes contdbeis regulatdrias
consolidadas e auditadas anuais da Companhia referentes ao ano civil anterior, tendo como termo
inicial o exercicio social de 2022. Em caso de nao atingimento do ICSD, pela Companhia, por 2 (dois)
anos seguidos ou 3 (trés) anos intercalados, ocorrerd o vencimento antecipado da divida.
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Este contrato de debénture possui cldusulas de “cross default”, ou seja, a decretagao do vencimento
antecipado de quaisquer dividas, pelo credor, no valor agregada ou individual, superior a R$3.000.000,
podera implicar o vencimento antecipado desses contratos.

As outras garantias ao financiamento incluem o penhor de 100% das a¢des da Companhia, os
recebiveis da concessdo e a conta reserva equivalente a 1 (uma) parcela semestral do servico da divida
a ser constituida até 15 de novembro de 2021.

Em 31 de dezembro de 2020, os vencimentos a longo prazo tém a seguinte composi¢do:

31/12/2020
2022 17.636.223
2023 22.926.165
2024 23.075.216
2025 23.484.408
2026 23.775.788
2027 em diante 108.598.027
Total 219.495.826

PARTES RELACIONADAS
a) Companhia relacionadas

O saldo de R$539.931 em 31 de dezembro de 2020, refere-se ao valor de comissdo de garantia
devido a Terna SpA por prestar garantia em favor do Banco BNP Paribas pelas cartas de fianca
emitidas para garantir as obrigacdes da Companhia frente aos debenturistas no ambito da
escritura de emissao de debéntures detalhada na nota explicativa n? 10. O contrato de garantia
assinado com a Terna SpA em 24 de agosto de 2020 tem prazo de 2 (dois) anos, e com custo da
garantia Terna SpA é de 0,80% ao ano, liquido de impostos.

A Companhia possui, também, transa¢ées com empresas do grupo Quebec Holding Eireli
(“Quebec”), uma de suas acionistas, conforme descrito nas notas explicativas n2 7, n2 9 e n2 18.

b) Remuneracdo da Administracdo

Conforme previsto no acordo de acionista entre os sdcios da Companhia, a Administracdo, que
contempla a Diretoria Executiva e os Conselheiros, ndo deve ser remunerada pela Companhia,
ficando a cargo dos sécios que os indica.
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11. IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES

Impostos de renda e contribuicdo social

2020 2019
IRPJ CSLL IRPJ CSLL

Receitas financeiras 3.455.629 3.455.629 11 11
Base de calculo 3.455.629 3.455.629 11 11
Aliguota do imposto de renda e

da contribuigao social 15% 9% 15% 9%
Valores do IRPJ e da CSLL 518.344 311.007 - -
Adicional de 10% - IRPJ 321.563 - - -
Imposto corrente no resultado 839.907 311.007 - -

12. PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

Em 31 de dezembro de 2020, o capital subscrito é de R$53.729.638 (R$33.729.548 em

31 de dezembro de 2019), tendo sido integralizados R$20.000.000 (R$32.267.000 em

31 de dezembro de 2019), representados por 3.736.581 acdes ordinarias e 312.500 preferenciais,
todas nominativas, sem valor nominal, totalizando 4.049.081 ac¢des (3.736.581 acdes ordindrias
em 31 de dezembro de 2019).

A composicdo do capital social subscrito da Companhia 31 de dezembro de 2020 é como se segue:

Acionistas Ordinarias
Terna Plus S.r.l 3.114.752
Quebec Holding Eireli 934.329
Total 4.049.081

Durante o exercicio de 31 de dezembro de 2019, a Companhia ainda estava em fase pré-operacional,
ndo tendo ainda concluido as obras do projeto e, desta forma, ndo declarou os dividendos minimos
obrigatdrios previstos em lei por ser incompativel com a sua situacdo financeira. Entretanto, nos
termos do §52 do artigo 202 da Lei n2 6.404 de 15 de dezembro de 1976, que dispbe sobre as
Sociedades por A¢des, a Companhia apurou e registrou a conta de Reserva Especial de Dividendos, o
valor de R$9.073 relativos ao dividendo minimo obrigatdrio nos termos do artigo 302 do Estatuto
Social da Companbhia. Os lucros ndo distribuidos registrados como reserva especial de dividendos, se
ndo absorvidos por prejuizos nos exercicios subsequentes, deverao ser declarados e pagos como
dividendo em momento oportuno e assim que a situacao financeira da Companhia permitir.

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia apurou um prejuizo de R$9.470.074 e, portanto, ndo
registrou dividendos. A Administragao propora a absorg¢do parcial do referido prejuizo pelas reservas
de lucros, a ser aprovada em assembleia de acionistas.
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13.

14.

15.

16.

LUCRO POR ACAO

O lucro bdésico por agdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da

PE Transmissora de Energia Linha Verde Il S.A.

Companhia, pela quantidade média ponderada de a¢Ges ordinarias em circulagdo durante o exercicio.
A Companhia ndo possui potenciais a¢des ordinarias em circulagdo, como por exemplo, divida
conversivel em agdes ordindrias. Assim, o lucro bdsico e o diluido por a¢do sao iguais.

Lucro (prejuizo) atribuivel aos acionistas da Companhia (societario)

Quantidade média ponderada de a¢Ges

Lucro por lote de mil agdes

DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

Pessoal e encargos

Servicos de terceiros

Outros

Despesas gerais e administrativas

RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

Receitas sobre aplica¢des
Juros sobre depésitos vinculados
Outras receitas

Juros sobre debéntures
IOF, comissoes e taxas
Comissdo de fianga

Juros diversos

Impostos sobre remessas
Outras

Despesas financeiras

Resultado financeiro liquido

SEGUROS

2020 2019
(9.470.074)  104.429
4.091.429  3.736.581
(2,31) 0,03
2020 2019
262.753 -
721.245 -
61.641 84.465
1.045.639 84.465
2020 2019
41.121 -
591 12
41.711 12
(970.619) -
(539.931) -
(163.537) -
(207.580) -
(95.282) (88)
(1.976.950) (88)
1.935.239 (76)

As coberturas de seguro foram contratadas pelos montantes a seguir, considerando a natureza de sua

atividade, os riscos envolvidos em suas operacgdes.
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Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia é beneficiaria das seguintes apdlices de seguro:

Vigéncia Limite max. indenizavel
Responsabilidade Civil 11/11/2019 a 30/06/2021 R$25.000.000
Riscos de Engenharia 11/11/2019 a 30/06/2021 R$210.267.530
Executante Construtor 16/12/2019 a 30/06/2021 R$31.540.130
“Advance Payment Bond” 11/11/2019 a 30/06/2021 R$12.100.000
“Performance Bond” Aneel 08/03/2018 a 09/12/2023 R$14.178.700
D&O (*) 31/07/2020 a 31/07/2021 USD3.000.000

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para cobrir eventuais sinistros
considerando a natureza de suas atividades. A Companhia possui cobertura de seguros para cobrir
danos a terceiros, incluindo seus funciondrios, além de seus bens tangiveis atrelados a concessao,
inclusive as linhas de transmissdo do projeto. Adicionalmente a Companhia possui cobertura de
seguro de diretores e administradores - “Directors and Officers - D&0O”.

(*) Esta apdlice cobre também as coligadas da Companhia SPE Santa Maria Transmissora de
Energia S.A. e SPE Santa Lucia Transmissora de Energia S.A.

COMPROMISSOS PARA AQUISICAO DE ATIVOS

Para a construgdo do empreendimento, a Companhia firmou contrato com a Quebec Construtora no
valor atualizado em 31 de dezembro de 2020, de R$217.481.929. O saldo contratual residual em
31 de dezembro de 2020, atualizado, é de R$38.249.125.

A Quebec Construtora é do mesmo grupo econdmico do acionista minoritario da Companhia, Quebec
Holding Eireli.

CONTINGENCIA

A Companhia possui Declaragdo de utilidade publica (“DUP”) emitida pela ANEEL para o direito de
acesso as faixas de servidao, que lhe garante praticar todos os atos de constru¢do, manutencao,
conservacgao e inspecao das instalacGes de energia elétrica, sendo lhe assegurado, ainda, o

acesso a area da servidao constituida. Assim a Companhia fica obrigada a promover, com recursos
préprios, amigdvel ou judicialmente, as medidas necessdrias a instituicao da servidao.

Até 31 de dezembro de 2020 nao havia processos judiciais associados a servidao de passagem.

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2020, a Companhia ndo fazia parte em processos judiciais e
administrativos de qualquer natureza, com progndsticos de provavel perda e/ou possivel perda.
Desta forma, a Companhia entende nao ser necessario constituir provisdo para contingéncia.

CONCILIACAO DO BALANCO PATRIMONIAL E DA DEMONSTRACAO DE
RESULTADO DO EXERCICIO REGULATORIO E SOCIETARIO

Para fins estatutdrios, a Companhia seguiu a regulamentac¢do societaria para contabilizagdo e
elaboragdo das Demonstragdes Financeiras Societarias e para fins regulatérios a Companhia seguiu a
regulamentac3o regulatdria determinada pelo Orgdo Regulador apresentada no MSCE. A seguir,
estamos apresentando as diferencas de praticas contdbeis adotadas nas Demonstracdes Financeiras
Societarias e nas Demonstracdes Contdbeis Regulatdrias, bem como os detalhes da natureza e
explicacOes dos ajustes entre elas:



Balanco Patrimonial - Ativo
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32.12.2020 31.12.2018
Contas Nota Regulatdrio Ajustes Societario Regulatdrio Ajustes Societario
Ativos circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 97.776.760 - 97.776.760 2.867.863 - 2.867.863
Adiantamentos a fornecedores (iv) - 44.379.407 44.379.407 - 20.901.105 20.901.105
Tributos a compensar 33.125 - 33.125 -
Despesas pagas
antecipadamente 155.953 - 155.953 614.658 - 614.658
Ativo da Concessdo-Ativo de
contrato (i) - 14.223.414 14.223.414 - - -
Total dos ativos circulantes 97.965.838 58.602.821 156.568.659 24.383.626 20.901.105 24.383.626
Ativos ndo circulantes
Despesas pagas
antecipadamente 302.753 - 302.753 - - -
Ativo financeiro - concessao (i) - 202.423.487 202.423.487 - 22.780.146 22.780.146
Imobilizado - concessdo (iv) 252.138.469 (252.138.469) - 42.077.420 (42.077.420) -
Total ativos ndo circulantes 252.441.222 (49.714.982) 202.726.240 42.077.420  (19.297.274) 22.780.146
Total dos ativos 350.407.060 8.887.839  359.294.899 45.559.941 1.603.831 47.163.772
Balanco Patrimonial - Passivo
32.12.2020 31.12.2019
Contas Nota Regulatédrio Ajustes Societario Regulatério Ajustes Societario
Passivos circulantes
Fornecedores 79.246.649 - 79.246.649 11.856.580 - 11.856.580
Obrigagdes tributarias e
encargos 1.333.438 - 1.333.438 29.755 - 29.755
Obrigagdes trabalhistas 278.002 - 278.002 28.600 - 28.600
Partes relacionadas 539.931 - 539.931 -
Total dos passivos circulantes 81.398.020 - 81.398.021 11.914.935 - 11.914.935
Debéntures 219.495.826 - 219.495.826 - - -
Impostos Diferidos (ii) - 14.103.375 14.103.375 - 1.481.085 1.481.075
219.495.826 14.103.375 233.599.201 - 1.481.085 1.481.085
Capital 53.729.638 - 53.729.638 33.729.638 - 33.729.638
Capital a integralizar (90) - (90) (90) - (90)
53.729.548 - 53.729.548 33.729.548 33.729.548
Reserva legal 1.910 - 1.910 1.910 - 1.910
Reserva especial de dividendos 9.073 - 9.073 9.073 - 9.073
Reserva de lucros (prejuizos) (9.442.854) - (9.442.854) 27.220 - 27.220
Reserva de Proventos
excedentes da contabilidade
societaria 5.215.537 (5.215.537) - (122.745) 122.745 -
Patriménio liquido (iv) 49.513.214 (5.215.537) 44.297.677 33.645.006 122.745 33.767.751
Total dos passivos e patriménio
liquido 350.407.060 8.887.839 359.294.899 45.559.941 1.603.831 47.163.772
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Demonstracdo Do Resultado Do Exercicio

32.12.2019 31.12.2018
Contas Nota Regulatério Ajustes Societario Regulatério Ajustes Societario
Receita liquida (vi) - 187.021.085 187.021.085 - 20.634.338 20.634.338
Custo de construgdo (viii) - (172.990.792) (172.990.792) - (19.874.560) (19.874.560)
- 14.030.293 14.030.293 - 759.778 759.778

Despesas gerais e

administrativas (1.045.639) - (1.045.639) (84.465) - (84.565)
Lucro operacional (1.045.639) 14.030.293 12.984.654 (84.466) 759.778 675.313
Receitas financeiras (vii) 41.711 3.413.918 3.455.629 12 - 12
Despesas financeiras (vii) (1.976.950) (17.005.873) (18.982.823) (88) - (88)
Lucro (prejuizo) antes

do IR e CSLL (2.980.878) 438.338 (2.542.540) (84.541) 759.778 675.237
Corrente (1.150.914) - (1.150.914) - - -
Diferido (ii) - (5.776.620) (5.776.620) - 570.807 (570.807)
Lucro (prejuizo) do

exercicio (4.131.792) (5.338.282) (9.470.074) (84.541) 188.971 104.429

A seguir, sdo detalhadas a natureza e as explicagcdes dos ajustes apresentados entre a contabilidade

socie

(i)

(ii)

taria e regulatéria:
Ativo de contrato de concessao

A Companhia adota nas suas demonstragdes financeiras societarias, para fins de classificacdo e
mensuracado das atividades de concessdo, o CPC 47 - Receita de contratos com clientes, e a
orientacao OCPC - 05 - Contratos de Concessdao. Com base nesse modelo, a receita anual
permitida é composta por uma parcela que remunera o ativo da concessao constituido
(investimento realizado nas construcdes das linhas de transmissao), e por uma parcela que
remunera a operagao e a manutencao da rede de transmissdo, sendo esta ultima reconhecida de
forma linear, quando ocorrer a fase de operacao.

As receitas de implementacdo da infraestrutura, incorridas na fase de construcdo da linha de
transmissdo, sdao contabilizadas pelos seus valores justos com base no que dita o CPC 47,
respeitando o regime de competéncia e adotando o método de apropriagdo linear da receita de
operac¢do e manutencgao.

Considerando que, para fins regulatorios, deverd ser adotada a estrutura vigente no Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico, onde todos os investimentos realizados nas construcdes das
linhas de transmissao sao registrados como ativo imobilizado, todos os efeitos decorrentes da
aplicacdo do CPC 47 foram eliminados nas Demonstracdes Contdbeis Regulatodrias, incluindo os
impactos fiscais (IR e CSLL diferidos e PIS e COFINS diferidos) correspondentes, quando aplicavel.

Impostos e contribui¢es sociais diferidos

Os Conforme detalhado na nota de ajuste (i), os efeitos decorrentes da aplicacdo do CPC 47
foram eliminados nas Demonstracdes Contabeis Regulatérias, incluindo os impactos fiscais
correspondentes, no caso IR e CSLL diferidos.



(iii)

(iv)

(v)

Tributos diferidos (PIS e COFINS diferidos)
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Conforme detalhado na nota de ajuste (i), todos os efeitos decorrentes da aplicagdo do CPC 47
foram eliminados nas demonstragdes contabeis regulatdrias, incluindo os impactos fiscais

correspondentes, no caso o PIS e COFINS diferidos

imobilizado e intangivel

Considerando que, para fins regulatdrios, devera ser adotada a estrutura vigente no Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico, onde todos os investimentos realizados nas construgdes das
linhas de transmissdo sdo registrados como ativo imobilizado/intangivel, todos os efeitos
decorrentes da aplicacdo do CPC 47 foram eliminados nas demonstra¢des contabeis regulatérias,

incluindo os impactos fiscais correspondentes.

Com a adogdo do CPC 47 nas demonstragdes financeiras societdrias, o ativo imobilizado /
intangivel da Companhia foi reconhecido como ativo de contrato, vide nota de ajuste (i).

Para fins regulatdrios devera ser adotada a estrutura vigente no Manual de Contabilidade do
Setor Elétrico, ou seja, como ativo imobilizado e/ou intangivel. As premissas especificas para o

ativo imobilizado/intangivel regulatério sdo:

(i) Garantir que o ativo imobilizado/intangivel ndo seja afetado pela interpretacdo técnica

ICPC 01 (R1).

(ii) Que os ativos estejam registrados contabilmente pelo valor homologado pela ANEEL.

Patrimoénio liquido

Saldo referente a diferenca entre a contabilidade societaria e a contabilidade regulatéria,
decorrente do efeito da aplicacdo do CPC 47, liquido de impostos, reconhecido para fins
societarios e ndo considerado nas demonstragGes contabeis regulatdrias.

Conciliagdo do patriménio liquido

regulatorio e societario (ICPC 01 (R1)) 2020 2019
Patrimoénio liquido regulatdrio 49.513.214  33.645.006
Ativo financeiro da concessao, liquido de Pis e Cofins:

Do exercicio 14.030.293 759.778

Acumulado do exercicio anterior 813.913 54.137
Despesas financeiras capitalizadas:

Do exercicio (17.005.873) -

Acumulado do exercicio anterior (13.350) (13.350)
Apropriacdo de rendimento de aplicacao 3.413.918 -
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos:

Do exercicio (5.776.620) (570.807)

Acumulado do exercicio anterior (677.820) (107.013)
Patriménio liquido societario 44.297.677  33.767.751

25



SPE Transmissora de Energia Linha Verde Il S.A.

20.

(vi)

(vii)

Receita Liquida

Para fins regulatérios, foram ajustados os valores reconhecidos no exercicio referente as receitas
de construgdo e indenizagdo e remuneracgdo do ativo financeiro de concessao, quando aplicavel,
decorrentes da aplicacdo do CPC 47. A receita para fins regulatdrios é registrada na rubrica de
receita de disponibilizacdo do sistema e transmissao, na fase de operagao e os efeitos do CPC 47
sdo desconsiderados.

Despesas financeiras

Os juros sobre empréstimos, liquidos da receita de juros sobre aplica¢des financeiras, foram
capitalizados até o término da construgdo das linhas, de acordo com o CPC 20 - Custos dos
Empréstimos e Manual de Contabilidade do Setor Elétrico.

(viii) Custos de construcao

(ix)

Conforme detalhado na nota de ajuste (i), todos os efeitos decorrentes da aplicacdo da CPC 47
foram eliminados nas Demonstracdes Contabeis Regulatdrias, incluindo o custo de construcdo.
As despesas de depreciacdo e amortizagdo referentes ao ativo imobilizado, reconhecidas para
fins regulatdrios, sdo apropriadas ao resultado conforme o disposto no Manual de Contabilidade
do Setor Elétrico.

Créditos Fiscais de IRPJ e CSLL sobre prejuizos anteriores

Nas demonstracgdes financeiras societarias, foram contabilizados na conta do passivo de impostos
diferidos como um redutor do saldo. Nas demonstracdes regulatérias os créditos fiscais sdo
contabilizados no ativo.

INFORMACOES COMPLEMENTARES AO FLUXO DE CAIXA

Houve adi¢cGes de ativo imobilizado que ndo envolveram desembolso de caixa, cujos valores sdo
oriundos de:

e Capitaliza¢do de juros e encargos sobre empréstimos, no valor de R$17.005.873, liquidos da receita
financeira decorrente do investimento temporario de tais empréstimos no valor de R$3.413.918,
conforme apresentado na nota explicativa n? 7.

e AdigOes de ativo imobilizado que ndo envolveram desembolso de caixa, cujo valores estdo em
provisionado em Fornecedores, no valor de R$79.246.650.
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