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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Administradores da
SPE Transmissora de Energia Linha Verde Il S.A.

Opinido com ressalva

Examinamos as demonstracGes financeiras da SPE Transmissora de Energia Linha Verde Il S.A.
("Companhia"), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagGes do patrimonio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito na secao a seguir intitulada “Base para opinido
com ressalva”, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da SPE Transmissora de Energia Linha Verde | S.A. em
31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operacgdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de
relatério financeiro (“International Financial Reporting Standards - IFRS”), emitidas pelo “International
Accounting Standards Board - IASB.

Base para opinido com ressalva
AtualizagGo monetdria dos ativos de concessdo - ativo de contrato

Conforme a nota explicativa n? 2.4 (h) e 8 as demonstrac¢Ges financeiras, o saldo referente ao ativo de
contrato, em 31 de dezembro de 2021, foi ajustado para refletir os efeitos inflacionarios previstos no
contrato de concessao, ja efetivamente incorridos até aquela data. Anteriormente, a Companhia utilizava
uma estimativa da inflagdo projetada para todo o periodo da concessdo. O ajuste decorrente da mudancga
do efeito inflacionario foi registrado integralmente no resultado do exercicio de 2021. Como consequéncia,
os efeitos sobre as demonstragdes financeiras sdo conforme segue:

¢ O resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 esta superavaliado em R$4.376 mil.

e O saldo do ativo de concessdo e o patriménio liquido em 31 de dezembro de 2020, apresentado para
fins de comparacao, estdo subavaliados em R$172 mil, e o resultado do exercicio findo nesta data esta
subavaliado em R$4.204 mil.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos independentes em
relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalva.

A Deloitte refere-se a uma ou mais entidades da Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada, estabelecida no Reino Unido ("DTTL"), sua rede de
firmas-membro, e entidades a ela relacionadas. A DTTL e cada uma de suas firmas-membro sdo entidades legalmente separadas e independentes. A DTTL (também chamada "Deloitte Global")
ndo presta servigos a clientes. Consulte www.deloitte.com/about para obter uma descrigdo mais detalhada da DTTL e suas firmas-membro.

A Deloitte oferece servigos de auditoria, consultoria, assessoria financeira, gestdo de riscos e consultoria tributéria para clientes publicos e privados dos mais diversos setores. A Deloitte atende
quatro de cada cinco organizagdes listadas pela Fortune Global 500®, por meio de uma rede globalmente conectada de firmas-membro em mais de 150 paises, trazendo capacidades de classe
global, visGes e servigos de alta qualidade para abordar os mais complexos desafios de negdcios dos clientes. Para saber mais sobre como os cerca de 286.200 profissionais da Deloitte impactam
positivamente nossos clientes, conecte-se a nds pelo Facebook, LinkedIn e Twitter.
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Principal assunto de auditoria

Exceto pelo assunto descrito na secdo “Base para opinido com ressalva”, ndo existem outros principais
assuntos de auditoria a serem comunicados em nosso relatério.

Responsabilidades da Administracao pelas demonstragoes financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatdrio financeiro
(“International Financial Reporting Standards - IFRS”), emitidas pelo “International Accounting Standards
Board - IASB, e pelos controles internos que ela determinou como necessdrios para permitir a elaboragdo de
demonstracdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a Administracao é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo
ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacgdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢oes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério
de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distor¢do relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela Administracao.

© 2022. Para mais informag0des, contate a Deloitte Touche Tohmatsu Limited. 2
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e Concluimos sobre a adequacado do uso, pela Administracdo, da base contdabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a
eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengao
em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacGes nas demonstracGes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgacGes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou
condic¢Ges futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras, inclusive as
divulgacGes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administracgdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatacges significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 23 de margo de 2022
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SPE TRANSMISSORA DE ENERGIA LINHA VERDE Il S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DE 2020

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

ATIVO Nota 2021 2020 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Nota 2021 2020
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa, equivalentes de caixa 6 21.897 97.777 Fornecedores 9 3.301 79.247
Adiantamentos a fornecedores 7 7.454 44.379 Debéntures 10 11.422 -
Obrigag0es tributarias 2.699 1.333
Ativo da concessao - Ativo de contrato 8 27.389 14.223 Obrigagdes trabalhistas 2.004 278
Impostos a recuperar 184 33 Partes relacionadas 11 452 540
Despesas pagas antecipadamente 256 156 19.878 81.398
57.181 156.569
NAO CIRCULANTE
Debéntures 10 245.612 219.496
NAO CIRCULANTE Impostos diferidos 12 19.844 14.103
Adiantamentos a fornecedores 7 6.937 - 265.456 233.599
Ativo da concessdo - Ativo de contrato 8 276.147 202.423
Aplicagdo Financeira - Conta Reserva Debentures 6 19.087 -
Despesas pagas antecipadamente 163 303
302.333 202.726 PATRIMONIO LiQUIDO
Capital 13 177.018 53.730
Reserva legal 2 2
Reserva especial de dividendos 9 9
Reservas de lucros 27 27
Prejuizos acumulados (102.877) (9.470)
74.179 44.298
TOTAL DO ATIVO 359.514 359.295 TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 359.514 359.295

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis




SPE TRANSMISSORA DE ENERGIA LINHA VERDE Il S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO PARA 0S
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DE 2020
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 2021 2020
RECEITA LIQUIDA 15 83.775 187.021
Custos de Construcio 16 (120.217) (172.991)
Lucro (prejuizo) bruto (36.442) 14.030
DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS 16 (12.588) (1.046)
Lucro (prejuizo) operacional (49.030) 12.985
Receitas financeiras 17 1.931 3.456
Despesas financeiras 17 (43.383) (18.983)
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicdo (90.482) (2.543)
Corrente 12 (633) (1.151)
Diferido 12 (2.627) (5.777)
Prejuizo do exercicio (93.742) (9.470)
Quantidade média ponderada de a¢es 14 222.715 4.091
Prejuizo por lote de mil agdes (420,90) (2.314,61)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragcées contdbeis




SPE TRANSMISSORA DE ENERGIA LINHA VERDE Il S.A.

DEMONSTRAC@ES DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DE 2020
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

ATIVO 2021 2020

Prejuizo do exercicio (93.742) (9.470)
Outros resultados abrangentes - -
Prejuizo do exercicio (93.742) (9.470)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis




SPE TRANSMISSORA DE ENERGIA LINHA VERDE Il S.A.

DEMONSTRACOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DE 2020
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Reserva de Lucros

Reserva de Reserva
Capital Social Aumento de Reserva Especial de Reserva de Prejuizos
Nota Subscrito Aintegralizar Capital Legal Dividendos Lucros Acumulados Total
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 33.730 - 27 - 33.768
Aumento de capital 13 20.000 - - - 20.000
Prejuizo do exercicio - - (9.470) (9.470)
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 53.730 - 27 (9.470) 44.298
Aumento de capital 123.289 - - - 123.289
Ajuste de exercicios anteriores - - 335 335
Prejuizo do exercicio 13 - - (93.742) (93.742)
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 177.018 - 27 (102.877) 74.179

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis




SPE TRANSMISSORA DE ENERGIA LINHA VERDE 1 S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DE 2020
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 2021 2020
PREJU{ZO DO EXERCICIO ANTES DO IR E CSLL (90.482) (2.543)
Ajustes por:
Provisdo para PIS e COFINS diferidos 15 1.531 532
Receita de atualizacdo de ativo de contrato 15 (41.944) (14.562)
Custo de construgdo - perdas na construgdo 16 (76.855) -
Juros sobre empréstimos, debéntures e amortizacGes 11 37.538 16.348
Outros 741 0
(169.470) (225)
Adiantamento a fornecedores 7 29.989 (23.478)
Tributos a compensar (151) (33)
Despesas pagas antecipadamente 40 156
Ativo de contrato 8 (43.362) (172.991)
Fornecedores 9 (37.669) 67.390
Partes relacionadas 11 (88) 540
Obrigacdes tributarias 1.365 1.157
Obrigagdes trabalhistas 1.726 249
Caixa aplicado nas operagdes (217.621) (127.235)
Juros pagos 10 - (6.852)
Imposto de renda e contribuicdo social pagos (634) (1.004)
CAIXA LIQUIDO APLICADO NAS ATIVIDADES OPERACIONAIS (218.255) (135.091)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aplicacio Financeira - Conta Reserva BNDES 6 19.087 -
Caixa liquido gerado nas atividades de investimento 19.087 -
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Integralizacdo de capital 13 123.289 20.000
Emissdo de debéntures 10 - 210.000
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento 123.289 230.000
AUMENTO (DIMINUIGCAO) LIQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (75.880) 94.909
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 6 97.777 2.868
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 6 21.897 97.777

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragGes financeiras.




SPE TRANSMISSORA DE ENERGIA LINHA VERDE 11 S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

1.

INFORMACOES GERAIS

1.1.

Contexto operacional

A SPE Transmissora de Energia Linha Verde Il S.A. ("Linha Verde 11” ou "Companhia"), sociedade
anonima de capital fechado, foi constituida em 25 de janeiro de 2018 e possui como objeto
social a exploracdo de concessdes de servicos publicos de transmissao de energia, prestados
mediante implantacdo, operacdo e manutencdo de instalagdes de transmissdo e demais
servicos complementares necessarios a transmissao de energia elétrica.

A Companhia é diretamente controlada pela Terna Plus S.R.L - Itdlia e possui previsdao de
entrada em operagdo comercial até o més de abril de 2022. Dessa forma, a Companhia
encontra-se em fase pré-operacional e conta com o suporte financeiro de seu acionista, bem
como de outras fontes de recursos captados no mercado financeiro, os quais sao suficientes
para fazer frente as obrigacGes da Companhia durante essa fase e para a conclusdo da
implementacdo da infraestrutura, até a sua entrada em operagao comercial.

A emissdo dessas demonstracdes financeiras foi autorizada em 22 de fevereiro de 2022 pela
Diretoria e Conselho de Administracdo, e serdo deliberadas em Assembleia Geral Ordinaria até
31 de margo de 2022.

Concessao

Localizada no estado de Minas Gerais, composta pela linha de transmissao Presidente Juscelino -
Itabira 5 C2 com extensdo de 153km, a concessdo foi outorgada no leildo n° 02/2017, Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”), processo n° 48500.002436/2017-85.

As informacdGes basicas relacionadas ao Contato de Concessdo sdo como segue:

Numero Anos Prazo RAP [21/22] indice de Corregdo

08/2018 30 08.03.2048 39.076 IPCA

Receita Anual Permitida (“RAP”): A prestacdo do servigo publico de transmissdo ocorrera
mediante o pagamento a transmissora da RAP a ser auferida, a partir da data de
disponibilizacdo para operacdao comercial das instalagdes de transmissdo. A RAP é reajustada
anualmente pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”).

Faturamento da receita de operagdo, manutencdo e construgdo: Pela disponibilizagdo das
instalacGes de transmissdo para operagao comercial, a transmissora tera direito ao
faturamento anual de operagao, manutengao e construcdo, reajustado anualmente e revisado
a cada cinco anos.
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1.2.

Parcela varidvel: A receita de operacdao, manutencgao e construcdo estara sujeita a desconto,
mediante reducdo em base mensal, refletindo a condicdo de disponibilidade das instalacdes de
transmissdo, conforme metodologia disposta no Contrato de Prestacdo de Servicos de
Transmissdo (“CPST”). A parcela referente ao desconto anual por indisponibilidade ndo podera
ultrapassar 12,5% da receita anual de operagdo, manutengdo e construgao da transmissora,
relativa ao periodo continuo de 12 meses anteriores ao més da ocorréncia da indisponibilidade,
inclusive esse més. Caso seja ultrapassado o limite supracitado, a transmissora estara sujeita a
penalidade de multa, aplicada pela ANEEL nos termos da Resolug¢ao n2 846, de 11 de junho de
2019, no valor maximo por infragdo incorrida de 2% do valor do faturamento anual de
operac¢do, manutencdo e construgao dos Ultimos 12 meses anteriores a lavratura do auto de
infracdo. Os primeiros 6 meses de operagdo comercial configuram periodo de caréncia, onde a
parcela varavel ndo é cobrada.

Revisdo Tarifaria: Em conformidade com o contrato de concessdo, a cada cinco anos, contado
do primeiro més de julho subsequente a data da assinatura do contrato, a ANEEL procederd a
revisao tarifaria periddica da RAP de transmissao de energia elétrica, com o objetivo de
promover a eficiéncia e modicidade tarifaria. Cada contrato tem sua especificidade, mas em
linhas gerais, os licitados tém sua RAP revisada por trés vezes (a cada cinco anos), quando é
revisto o custo de capital de terceiros. Os reforgcos e melhorias associados aos contratos
licitados, sdo revisados a cada 5 anos. Também podera ser aplicado um redutor de receita para
os custos de Operacdo e Manutencgdo (“O&M?”), para eventual captura dos Ganhos de Eficiéncia
Empresarial. A primeira revisdo tarifaria da Companhia ocorrera no ano de 2023.

Extincdo da concessdo e reversao de bens vinculados: de acordo com o contrato de concessdo
o advento do termo final do contrato determina, de pleno direito, a extingdo da concessao,
facultando-se a ANEEL, a seu exclusivo critério, prorrogar o referido contrato até a assuncao de
uma nova transmissora. A extincdo da concessao determinard, de pleno direito, a indenizacado
das parcelas dos investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou
depreciados, que tenham sido realizados com o objetivo de garantir a continuidade e
atualidade do servico concedido, nos termos do art. 36 da lei 8987/1995.

Renovacdo da concessdo: a critério exclusivo da ANEEL e para assegurar a continuidade e
qualidade do servigo publico, o prazo da concessdo podera ser prorrogado por no maximo igual
periodo, mediante requerimento da Companhia.

A Companhia devera construir as instalacGes de transmissdao em conformidade com a legislacdo
e os requisitos ambientais aplicdveis, adotando todas as providéncias necessdrias perante o
drgdo responsavel para obtencdo dos licenciamentos. Em 29 de outubro de 2019, o Instituto
brasileiro de Meio Ambiente (“IBAMA”) emitiu a Licenga Prévia de n° 620/2019 que atesta a
viabilidade ambiental do projeto. Em 29 de maio de 2020, o IBAMA emitiu a Licenca de
Instalacdo de n° 1354/2020 que autoriza a construcdo do empreendimento.

Pandemia do COVID-19

O inicio de 2020 foi marcado pela pandemia da COVID-19, que afetou todo mundo. Desde
entdo, a Companhia vem adotando medidas para a protecdo, seguranca saude de seus
colaboradores, suas familias e as comunidades locais, a fim de proteger seu maior ativo, as
pessoas, e reduzir a velocidade de disseminac¢do do novo coronavirus no pais. Mesmo em um
ambiente desafiador imposto pela pandemia, a Companhia continua focada na construcao de
suas instalacdes de transmissdo, de forma a garantir a seguranca das pessoas e do sistema
elétrico nacional. A Companhia ndo identificou impactos relevantes resultado do COVID-19 em
suas operacdes e que pudesse, significaiva, afetar a construgdo da linha de transmissao.



SPE Transmissora de Energia Linha Verde Il S.A.

APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As demonstracgdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislacdo societaria brasileira e os pronunciamentos
técnicos e as orientagdes e as interpretagdes técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e com as normas
internacionais de relatdrio financeiro (“International Financial Reporting Standards - IFRS”), emitidas
pelo “International Accounting Standards Board - IASB

As demonstracdes financeiras foram preparadas no pressuposto de sua continuidade operacional.

As principais politicas contdbeis aplicadas na preparacdo destas demonstragdes financeiras estdo
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados,
salvo disposi¢cdo em contrario.

2.1. Base de elaboracdo

As demonstracgdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos, conforme
descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo histérico geralmente é baseado no valor justo
das contraprestag¢des pagas em troca de ativos.

2.2. Moeda funcional e moeda de apresentacdo

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras da Companhia sdo mensurados usando a
moeda do principal ambiente econ6mico, no qual a Companhia atua ("a moeda funcional"). As
demonstracgdes financeiras estdo apresentadas em reais (RS), que é a moeda funcional da
Companbhia.

2.3. Use de estimativas e julgamento

A preparacao de demonstrag¢des financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no
processo de aplicacdo das politicas contabeis da Companhia.

Estimativas e premissas sao revisadas de forma continua. Ja as alterages nas estimativas
contabeis sdo reconhecidas no exercicio em estas estimativas sdo revisadas e em quaisquer
exercicios futuros afetados. As principais areas que envolvem estimativas e premissas sao:

a) Ativo da concessdo - Ativo de contrato: mensurado no inicio da concessdo ao valor justo e
posteriormente mantido ao custo amortizado. A Administracdo da Companhia avalia o
momento de reconhecimento dos ativos das concessGes com base nas caracteristicas
econdmicas de cada contrato de concessdo. O ativo de contrato se origina na medida em
gue a concessionaria satisfaz a obrigacdo de construir e implementar a infraestrutura de
transmissdo, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do projeto. O ativo de
contrato é registrado em contrapartida a receita de construcdo, que é reconhecida
conforme os gastos incorridos.

11
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b)

d)

O saldo do ativo de contrato reflete o valor do fluxo de caixa futuro descontado a taxa de
desconto que melhor representa a estimativa da Companhia para a remuneracao financeira
dos investimentos da infraestrutura de transmissdo, por considerar os riscos e prémios
especificos do negécio. A taxa para precificar o componente financeiro do ativo de contrato
é usualmente estabelecida na data do inicio de cada contrato de concessdao. Quando o
poder concedente revisa ou atualiza a receita que a Companhia tem direito a receber, a
quantia escriturada do ativo de contrato é ajustada para refletir os fluxos revisados. Sdo
consideradas no fluxo de caixa futuro as estimativas da Companhia quanto a determinagao
da parcela mensal da RAP e parcela varidvel que deve remunerar a infraestrutura.

Receita de construcdo: durante a fase de construcdo dos ativos, a concessiondria reconhece
receita de construcdo pelo valor justo e seus respectivos custos relativos ao servico de
construcdo prestado. Essas receitas sdo contabilizadas seguindo estagio da construcdo da
referida infraestrutura, em conformidade com o pronunciamento técnico CPC 47 - Receita
de contrato com cliente.

Caso a concessionaria realize mais de um servico (por exemplo: servicos de construgdo ou
de melhoria e servigos de operacgdo) regidos por um Unico contrato, a remuneracao a
receber é alocada com base nos valores justos relativos dos servigos prestados. A
determinacgdo desses valores justos é baseada no julgamento e nas premissas da
Administragdo.

A Companbhia considera um modelo de margem 0 (zero) para a construcdo. Para manter
essa margem, adiciona os valores dos tributos PIS - Programa de Integracao Social e COFINS
- Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social na receita de construcao.
Quando for provavel que os custos totais do contrato excederdo a receita total do contrato,
a perda esperada é reconhecida imediatamente como despesa no resultado do exercicio.

O estagio de conclusdo da obra é determinado com base no avango da obra, apurado por
meio de documentac¢do comprobatdria do servigo prestado pelos fornecedores, em
comparagdo com os custos de construgdo e instalagdo orgados.

Contrato de concessdo: a Companhia adota e utiliza, para fins de classificacdo e
mensuracdo das atividades de concessdo, os pronunciamentos técnicos CPC 47/IFRS 15 -
Receita de Contrato com Cliente, CPC 48/IFRS 9 - Instrumentos Financeiros e ICPC 01
(R1)/IFRIC 12 - Contratos de Concess3o.

A Companhia adotou a premissa que os bens sao reversiveis no final da concessdo, com
direito de recebimento integral de indenizagdo (caixa) do poder concedente sobre os
investimentos ainda ndo amortizados. Com base nas disposi¢cdes contratuais e nas
interpretacées dos aspectos legais e regulatdrios, a Companhia adotou a premissa de que
sera indenizada pelos investimentos ndo amortizados.

Provisao para riscos

As provisdes para riscos sao registradas com base na avaliagao de risco efetuada pela
Administracdo da Companhia com base nos relatérios preparados por seus consultores
juridicos. Essa avaliagdo de risco é feita com base em informagdes disponiveis na data de
elaboracdo das demonstracées financeiras. Periodicamente, a Companbhia revisita sua
avaliacdo em decorréncia do andamento dos processos e obtencdo de novas informacées.
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2.4.  Principais Politicas Contabeis

a)

b)

c)

e)

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios, outros investimentos
de curto prazo de alta liquidez com vencimentos originais de trés meses ou menos, que sdo
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um
insignificante risco de mudanga de valor.

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores referem-se, principalmente, as obrigacdes frente a
empresa responsavel pela construgdo do projeto e seus sobcontratados.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
pelo valor amortizado. Na pratica, sdo normalmente reconhecidas correspondente ao valor
da fatura.

Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente, legal ou
presumidas, resultantes de eventos passados e é provavel que uma saida de recursos seja
necessdria para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor possa ser feita.

O valor reconhecido como provisdo é a melhor estimativa das consideragdes requeridas
para liquidar a obrigagdo nas datas dos balancos, considerando-se os riscos e as incertezas
relativos a obriga¢do. Quando a provisdo é mensurada com base nos fluxos de caixa
estimados para liquidar a obrigacao, seu valor contabil corresponde ao valor presente
desses fluxos de caixa (em que o efeito do valor temporal do dinheiro é relevante).

Quando se espera que alguns ou todos os beneficios econdmicos requeridos para a
liguidacdo de uma provisao sejam recuperados de um terceiro, um ativo é reconhecido se,
e somente se, o reembolso for praticamente certo e o valor puder ser mensurado de forma
confiavel.

Demais ativos e passivos

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicdvel, dos
correspondentes rendimentos (encargos) auferidos (incorridos) até a data base do balanco.
Estdo classificados no ativo e passivo ndo circulante, respectivamente, os direitos
realizdveis e as obrigacdes exigiveis apds doze meses.

Imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos

Os impostos sobre a renda e contribuicdo social sdo reconhecidos na demonstracdo do
resultado, de acordo com apuracgao efetuada em regime fiscal para Lucro Presumido de
incidéncia cumulativa, exceto na proporg¢do em que estiverem relacionados com itens
reconhecidos diretamente no patriménio liquido. Nesse caso, o imposto também é
reconhecido no patrimonio liquido.

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos sdo reconhecidos usando-se o método
do passivo sobre as diferencas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais
dos ativos e passivos e seus valores contabeis nas demonstragdes financeiras. As aliquotas
desses tributos, definidas atualmente para determinacgdo desses créditos diferidos, sdo de
25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuicdo social.
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f)

g)

h)

Programas de Integracdo Social (“PIS”) e Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social (“COFINS”) diferidos

O diferimento do PIS e da COFINS é relativo a 3,65% das receitas de implementagdo da
infraestrutura e remuneracgao do ativo da concessdo. Conforme previsto na Lei n?
12.973/14. A liquidagdo desta obrigacdo diferida ocorrerd a medida que a Companhia
receber as contraprestacées determinadas no contrato de concessdao mencionado na nota
explicativa n? 1.

Patrimonio Liquido

As acOes ordinarias sdo classificadas no patriménio liquido. O lucro basico por agdo é
calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da Companbhia, pela
quantidade média ponderada de a¢Ges ordinarias. O lucro basico e o diluido por agdo sdo
iguais.

Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econémicos serdo
gerados para a Companhia, podendo ser confiavelmente mensurados. A receita é
mensurada pelo valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber liquidas de quaisquer
contraprestagdes variaveis, tais como descontos, abatimentos, restitui¢des, créditos,
concessdes de precos, incentivos, bonus de desempenho, penalidades ou outros itens
similares.

Compreendem principalmente as seguintes atividades:

e Receita financeira decorrente da remuneracdo do ativo da concesséo (ativo de
contrato). Esta receita é o produto da multiplicagdo da taxa implicita do projeto pelo
saldo do ativo de contrato. A taxa implicita do projeto de 11,84% ao ano (0,94% ao més),
adiciona-se a inflagdo mensal medida pelo indice IPCA, que reflete a correcdo monetaria
do ativo de contrato.

Até 31 de dezembro de 2020, a Companhia utilizava uma taxa nominal fixa de 16,03% ao
ano para calcular a receita de remunerac¢do do ativo de contrato. Esta taxa foi calculada
utilizando-se uma inflagdo projetada fixa de 3,75% ao ano adicionada a taxa implicita do
projeto de 11,84%. A partir de 12 de janeiro de 2021, a Companbhia substitui a aplicagdo
da inflacdo fixa projetada pela inflacdo efetivamente realizada, com base no indice IPCA
divulgado em fontes oficiais.

Com isso, o saldo referente ao ativo de contrato em 31 de dezembro de 2021 foi
ajustado para refletir os efeitos inflaciondrios previstos no contrato de concessao, ja
efetivamente incorridos até aquela data. O ajuste decorrente da mudanca do efeito
inflacionario foi registrado integralmente no resultado do exercicio de 2021.

e Receita de construgao das linhas de transmissao da concessao: Considerando que a
maior parte desses servi¢os sao realizados por construtoras terceirizadas a Companhia
ndo apura margem de construgao.

e Receita de operagdo e manutencgdo: Inicia-se a partir da entrada em operagdo e é
reconhecida pelo valor justo em contrapartida ao contas a receber e de maneira
suficiente para cobrir os custos operacionais.
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Instrumentos financeiros

O CPC 48/IFRS 9, Instrumentos Financeiros, descreve os requerimentos para classificar e
mensurar os ativos e passivos financeiros. Como regra geral, ativos e passivos financeiros
devem ser mensurados inicialmente ao seu valor justo.

A mensuracdo subsequente dos ativos financeiros é baseada no modelo de negécios
aplicavel a eles e nas caracteristicas de seus fluxos de caixa contratuais. Dependendo
dessas caracteristicas, o ativo financeiro deve ser mensurado:

e Ao custo amortizado, pelo qual a receita do instrumento é calculada pelo método da
taxa de juros efetivo. Enquadram-se nessa categoria os ativos financeiros que se
pretenda manter para auferir fluxos de caixa provenientes exclusivamente de
pagamentos de principal e juros.

e Ao valor justo, com atualiza¢Ges registradas em outros resultados abrangentes. Nessa
categoria estdo ativos financeiros com fluxos de caixa também exclusivamente de
capital e juros, mas que possam ser vendidos antes do vencimento.

e Ao valor justo, com atualiza¢des registradas no resultado corrente, se ndo se qualificar
em qualquer das categorias anteriores.

Como regra geral, apés o reconhecimento inicial os passivos financeiros sdo mensurados ao
custo amortizado. Sdo exceg¢des, entre outros, os passivos com valor de liquidacdo
flutuante, derivativos e a contraprestagdo contingente em uma aquisi¢do de negdcios, que
devem ser mensurados ao valor justo, com as altera¢des reconhecidas no resultado.

Abaixo apresentamos as categorias de mensuracdo do CPC 48/IFRS 9 para cada classe de
ativos e ou passivos financeiros da Companhia.

Ativos e financeiros

(i) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado (“VJR”)

Sdo ativos financeiros mantidos para negociacdo, quando sdo adquiridos para esse
fim, principalmente no curto prazo. Os instrumentos financeiros derivativos também
sdo classificados nessa categoria. Os ativos dessa categoria sdo classificados no ativo
circulante. Em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020, a Companhia nao
possuia saldos registrados nas demonstragdes financeiras nessa classificagao.

(i) Custo amortizado

Sdo incluidos nessa classificagdo os ativos financeiros ndo derivativos com
recebimentos fixos ou determindveis que ndo sdo cotados em um mercado ativo. Os
ativos financeiros sdo mensurados pelo valor de custo amortizado, utilizando-se do
método da taxa efetiva de juros, deduzidos de qualquer perda por reducdo ao valor
recuperavel. Todos os instrumentos financeiros classificados como custo amortizado e
estao demonstrados na nota explicativa n2 4.
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Mensuracdo de ativos financeiros

As compras e vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data da
negociacao, ou seja, na data em que a Sociedade se compromete a comprar ou vender
o ativo. Os ativos financeiros a valor justo por meio do resultado sao inicialmente
reconhecidos pelo valor justo, e os custos de transa¢do sdo debitados no resultado. Os
ativos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacdes no valor justo de ativos financeiros
mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo registrados no resultado nas
contas “Receitas financeiras” ou “Despesas financeiras”, respectivamente, no exercicio
em que ocorrem.

Passivos financeiros

(i)

(ii)

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado (“VJR”)

Os passivos financeiros sdo classificados como ao valor justo por meio do resultado
guando sdao mantidos para negocia¢ao ou designados ao valor justo por meio do
resultado. Em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020, a Companhia nao
possuia passivos financeiros registrados nas demonstracdes financeiras nessa
classificagdo.

Custo amortizado

Sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método da taxa efetiva
de juros.

O método da taxa efetiva de juros é utilizado para calcular o custo amortizado de um
passivo financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo. A taxa de
juros efetiva é a taxa que desconta exatamente os fluxos de caixa futuros estimados
(inclusive honorarios e encargos pagos ou recebidos que constituem parte integrante
da taxa de juros efetiva, custos da transacdo e outros prémios ou descontos) ao longo
da vida estimada do passivo financeiro ou, quando apropriado, por um periodo
menor, para o reconhecimento inicial do valor contdbil liquido. Todos os instrumentos
financeiros classificados como custo amortizado e estdo demonstrados na nota
explicativa n2 4.

Baixa de passivos financeiros

A Companhia baixa passivos financeiros somente quando suas obrigacdes sao extintas
e canceladas. A diferenca entre o valor contabil do passivo financeiro baixado e a
contrapartida paga e a pagar é reconhecida no resultado.



SPE Transmissora de Energia Linha Verde Il S.A.

3. ADOGAO AS NORMAS DE CONTABILIDADE NOVAS E REVISADAS

a) Novas normas, alteracdes e interpretacdes vigentes periodo corrente:

A Administragdo da Companhia avaliou os impactos das seguintes revisdes de normas e entende
que sua adogdo ndo provocou um impacto relevante e/ou ndo sdo relevantes para suas
demonstragdes financeiras.

e |FRS 4 (CPC11),IFRS 7 (CPC40(R1)), IFRS 9 (CPC 48), IFRS 16 (CPC 06(R2)) e IAS 39 (CPC 38) -
Impacto da adocdo inicial da das alteracdes da Reforma da Taxa de Juros de Referéncia - Fase
2. Aplicavel para exercicios anuais ou periodos com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2021.

e |FRS 16 (CPC 06(R2)) - Impacto da aplicacdo inicial da Alteracdo a IFRS 16 (CPC 06(R2)) -
Concessodes de Aluguel Relacionadas a Covid-19. Aplicavel para exercicios anuais ou periodos
com inicio em ou apds 30 de junho de 2021.

Novas normas ainda ndo vigentes e/ou adotadas:

Na data de autorizacdo destas demonstragdes financeiras, a Companhia ndo adotou as IFRSs novas
e revisadas a seguir, ja emitidas e ainda n3o vigentes e/ou aplicaveis.

A administracdo ndo espera que a adog¢do das normas listadas a seguir tenha um impacto
relevante sobre as demonstracdes financeiras da Companhia em periodos futuros.

Pronunciamento

Descrigdo

AlteracGes ao IAS 1

AlteracdOes ao IAS 37

Melhorias Anuais -
Ciclos 2018-2020

AlteracOes a IAS 1 e IFRS
- Declaragdo da Prética
AlteracGes a IAS 8

AlteracGes a IAS 12

Classificacdo de passivos como circulantes ou ndo circulantes

ProvisOes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes - Contratos
Onerosos - Custo de Cumprimento do Contrato

Alteragdes a IFRS 1 - Adogao Inicial das Normas Internacionais de
Contabilidade, IFRS 9 - Instrumentos Financeiros, IFRS 16 -

Arrendamentos

Divulgacao de Politicas Contabeis

Definicdo de Estimativas Contabeis

Imposto Diferido Relacionado a Ativos e Passivos Resultantes de uma
Unica Transacdo
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GESTAO DO RISCO FINANCEIRO

4.1.

Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expSem a diversos riscos financeiros: risco de crédito, risco de
liquidez, risco de taxas de juros e risco regulatdrio.

a)

b)

c)

Risco de crédito

Salvo pelo ativo da concessao (ativo de contrato), a Companhia ndo possui outros saldos a
receber de terceiros contabilizados neste exercicio. Por esse fato, esse risco é considerado
baixo.

A RAP de uma empresa de transmissao é recebida das empresas que utilizam sua
infraestrutura por meio de Tarifa de Uso do Sistema de Transmissdo (“TUST”). Essa tarifa
advém do rateio entre os usuarios do Sistema Interligado de Nacional (“SIN”) de alguns
valores especificos; (i) a RAP de todas as transmissoras; (ii) os servigos prestados pelo
Operador Nacional do Sistema Elétrico (“ONS”); e (iii) os encargos regulatdrios.

O poder concedente delegou aos varios agentes de geragao, distribuicdo e consumidores
livres a obrigacdo do pagamento mensal da RAP, que por ser garantida pelo arcabouco
regulatério de transmissao, constitui- se em direito contratual incondicional de receber
caixa ou outro ativo, apresentando baixo risco de crédito.

Conforme requerido pelo CPC 48/IFRS 9 - Instrumentos financeiros, é efetuada uma andlise
criteriosa do saldo do contas a receber de concessiondrias e permissionarias e, de acordo
com a abordagem simplificada, quando necessdrio, é constituida uma Perda Estimada com
Créditos de Liquidagdo Duvidosa - PECLD, para cobrir eventuais perdas na realizacdo desses
ativos. A Companhia considera que ndo esta exposta a um elevado risco de crédito, uma
vez que existe uma robusta estrutura de garantias gerenciada pelo ONS para cobrir as
obrigacdes dos agentes.

Risco de liquidez

A previsdo de fluxo de caixa é realizada pela Companhia, sendo sua projecdo monitorada
continuamente, a fim de garantir e assegurar os limites e indicadores previstos nas
clausulas dos contratos de empréstimos e a liquidez suficiente para atendimento as
necessidades operacionais do negdcio.

O excesso de caixa gerado pela Companhia é investido em aplicacdes de baixo risco,
escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados e liquidez suficiente para se
adequar ao planejamento financeiro da companhia.

Risco de taxa de juros

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia possui instrumentos financeiros expostos ao
risco da taxa de juros.
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A Companbhia efetuou testes de andlises de sensibilidade conforme requerido pelas praticas
contdbeis, elaborados com base na exposicao liquida as taxas varidveis dos instrumentos
financeiros ativos e passivos, derivativos e ndo derivativos, relevantes, em aberto no fim do
exercicio deste relatdrio, assumindo que o valor dos ativos e passivos a seguir estivesse em
aberto durante todo o exercicio, ajustado com base nas taxas estimadas para um cenario
provavel do comportamento do risco que, caso ocorra, pode gerar resultados adversos. As
taxas utilizadas para calculo dos cenarios provaveis sdo referenciadas por fonte externa
independente, cendrios estes que sdo utilizados como base para a definicdo de dois
cendrios adicionais com deterioragbes de 25% e 50% na varidvel de risco considerada
(cenarios Il e lll, respectivamente) na exposicdo liquida, quando aplicavel, conforme
apresentado a seguir:

Exposicao Cendrio | Cenario ll Cendrio lll
Indicadores Realizado (i) (Provavel) (ii) +25% +50%
Ativo
CDI/Selic 4.39% 11,75% 14,69% 17,63%
Receita Financeira 40.978 4.815 6.019 7.222
Passivo
IPCA 10.06% 5,44% (i) 6,80% 8,16%
Despesa a incorrer 257.034 (13.983) (17.478) (20.974)
Despesa liquidos das varia¢des (9.168) (11.460) (13.752)

(i) Conforme dados divulgados pelo Banco Central do Brasil - BACEN (Relatdrio Focus -
Mediana Agregado), em 04 de fevereiro de 2022.

(i) Conforme taxas divulgadas no “site” da Bloomberg em 04 de fevereiro de 2022.
Risco Regulatério

A extensa legislacdo e regulamentag¢do governamental emitida pelos 6rgdaos Ministério de
Minas e Energia - MME, ANEEL, ONS e Ministério do Meio Ambiente imp&e uma série de
normas e obriga¢Ges que a concessionaria deve respeitar na exploragdo do servigo publico
de transmissdo de energia elétrica. O descumprimento destas obriga¢Ges impoe
penalidades as concessiondrias e em casos extremos a perda da concessao.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA

Os instrumentos financeiros sdo compostos como segue:

2021 2020
Ativo a custo amortizado:
Aplicacdo Financeira - Conta Reserva Debentures 19.087 -
Caixa e equivalentes de caixa 21.897 97.777
40.984 97.777
Passivos a custo amortizado:
Debéntures 257.034 219.496
Partes relacionadas 452 540
Fornecedores 3.301 79.247
260.787 299.283
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6. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA E APLICAGOES FINANCEIRAS

2021 2020
Circulante
Bancos conta movimento 6 2
Aplicagdes financeiras de liquidez imediata (a) 21.891 97.775
Total 21.897 97.777
Nao Circulante
Aplicacdo financeira - Conta reserva - Debéntures (b) 19.087 -
19.087 -

(a) As aplcacBes financeiras estdo investidas em Certificado de Depdsito Interbancario (“CDB”) de
liguidez didria e sdo remunerados a taxas que variam de 99% até 100.5% do CDI.

(b) A aplicacdo financeira - Conta reserva - Debéntures se refere a investimento em fundo com lastro
em titulos publicos de baixo risco. Esta conta reserva foi constituida devido a exigéncia contratual
da Debénture, onde a Companhia deve manter o equivalente a presta¢do semestral da divida,
incluindo principal e juros. Ver detalhes sobre o empréstimos através da nota explicativa n2 10.

7. ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES

O saldo total de R$14.391 (R$44.379 em 2020) inclui R$6.937 (R$7.070 em 2020) da Quebec
Engenharia S.A. (“Quebec Engenharia”), o qual esta classificado como ativo ndo circulante, empresa
que era a encarregada da construcdo da linha de transmissao, cujo contrato de engenharia, compras e
construcdo (“Contrato EPC”) foi rescindido em 12 de julho de 2021. Apds a rescisdo contratual, a
Quebec deve restituir a Companhia o valor de adiantamento ndo utlizado na obra. O restante do saldo
estd pulverizado em construtoras que foram contratadas para a conclusdo das obras, além de
fornecedores de materiais e equipamentos.

8.  ATIVO DE CONCESSAO - ATIVO DE CONTRATO

De acordo com o CPC 47 - Receita de contratos com clientes, o direito a contraprestacdo pelos servicos
de implementacdo (construgdo) da estrutura de transmissao ja executados, mas atrelados (por forca do
contrato de concessdo) aos servicos de opera¢do e manutencgdo, e que ainda ndo tenham sido
prestados, é reconhecido como ativo de contrato.

Os ativos de contrato incluem os valores a receber referentes aos servigcos de implementagao da
infraestrutura acima referidos, bem como os valores a receber decorrentes da receita de remuneracgao
de tais ativos, sendo os mesmos mensurados pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros.
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O ativo financeiro relacionado a um contrato de concessdo deve ser reconhecido quando, ou a medida
gue, ha o direito incondicional de receber caixa, o que se dara se somente a passagem do tempo for
exigida antes que o pagamento dessa contraprestacao seja devida. Desta forma, o Ativo de Contrato
passa a ser um Ativo Financeiro a medida que o servi¢go de Operacdo e Manutencao é prestado,
mensalmente. A movimentacdo no exercicio é a seguinte:

2021 2020
Saldos Iniciais 216.646 22.780
Receita de construcdo 43.362 172.991
Receita de remuneracdo do ativo de contrato 37.568 14.562
Ajuste correcdo monetaria IPCA até 2020 (a) 4.376 -
Margem Pis e Cofins diferido sobre receita de construcao 1.583 6.314
Saldo Final 303.536 216.647
Circulante 27.389 14.223
Nao Circulante 276.147 202.424
Saldo Total 303.536 216.647

(@) Até 31 de dezembro de 2020, a Companhia utilizava uma inflagdo projetada de 3,75% ao ano
para atualizar o saldo do ativo de contrato, portanto, ndo utilizava a inflacdo efetivamente
realizada. A partir de 12 de janeiro de 2021, a Companhia substitui a aplicacdo da inflacdo fixa
projetada pela inflagdo efetivamente realizada, com base no indice IPCA divulgado em fontes
oficiais. Este ajuste reflete o efeito da substituicdo da inflagao fixa pelo IPCA realizado até o
exercicio de 2020, porém registrado cumulativamente durante o exercicio de 2021.

FORNECEDORES

O saldo de R$3.301 (R$79.247 em 31 de dezembro de 2020 ) estd pulverizado em construtoras que
foram contratadas para a conclusdo das obras, apds a rescisdo do contrato de EPC com a Quebec
Engenharia, conforme mencionado na nota explicativa n? 7, além de fornecedores de materiais e
equipamentos.

DEBENTURES

A movimentagdo da 12 Emissao de Debentures é como segue:

2021 2020
Saldos Iniciais 219.426 -
Captagao - 210.000
Juros e corre¢do monetaria 37.538 16.348
Custas de escrituragdo - (6.852)
Saldo Final 257.034 219.496
Circulante 11.422 -
Nao Circulante 245.612 219.496
Saldo Total 257.034 219.496
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Refere-se a emissdo de Debéntures efetuada em 27 de fevereiro de 2020, ndo conversiveis em agoes,
da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em série Unica, emitidas nos termos
da Lei 12.431/2011 e que serdo amortizados em 46 parcelas semestrais e consecutivas a partir de
janeiro de 2022 e com vencimento final em 15 de julho de 2044. Sobre o empréstimo, incidem (i) a
corregdo pelo IPCA e (ii) juros fixos de 5,33% ao ano.

O empréstimo é garantido por fianca bancaria emitida pelo Banco BNP Paribas até o completion fisico,
cujos principais marcos sdo a obtencdo do termo de liberagao definitivo emitido pela ONS, ou TLD, e o
recebimento da RAP por trés meses consecutivos. Apds o completion fisico a Companhia deve manter
o indice de Cobertura do Servico da Divida (“ICSD”) minimo de 1,2 vezes (um inteiro e vinte
centésimos), mensurado pelo resultado da geracdo de caixa sobre o servico da divida.

O ICSD devera ser apurado anualmente, com base nas demonstra¢ées financeiras regulatérias
consolidadas e auditadas anuais da Companhia referentes ao ano civil anterior, tendo como termo
inicial o exercicio social de 2022. Em caso de ndo atingimento, pela Companhia por 2 (dois) anos
seguidos ou 3 (trés) anos intercalados, do ICSD ocasionara o vencimento antecipado da divida.

Este contrato de debénture possui cldusulas de cross default, ou seja, a decretacdo do vencimento
antecipado de quaisquer dividas, pelo credor, no valor agregada ou individual, superior a R$3.000,
poderd implicar o vencimento antecipado desses contratos.

As outras garantias ao financiamentio incluem o penhor de 100% das a¢des da Companhia, os
recebiveis da concessdo e a conta reserva equivalente a 1 (uma) parcela semestral do servico da divida
a ser constituida até 15 de novembro de 2021.

A composicao dos valores a serem pagos pelo prazo de vencimento é como segue:

31/12/2021
2023 17.023
2024 16.776
2025 16.821
2026 16.610
2027 em diante 178.382
Total 245.612

PARTES RELACIONADAS
a) TransacOes com partes relacionadas

O saldo de RS$S452 (RS540 em 31 de dezembro de 2021), se refere ao valor de comissdo de
garantia devido a Terna SpA por prestar garantia em favor do Banco BNP Paribas pelas cartas de
fianca emitidas para garantir as obrigac6es da Companhia frente aos debenturistas no ambito da
escritura de emissdo de debéntures detalhada na nota explicativa n? 10. O contrato de garantia
assinado com a Terna SpA em 24 de agosto de 2020 tem prazo de 2 (dois) anos, e com custo da
garantia Terna SpA é de 0,80% ao ano, liquido de impostos.

A Companhia possui, também, transacdes com empresas do grupo Quebec Holding Eireli
(“Quebec”), uma de suas acionistas, conforme descrito na nota explicativan?2 7,9 e 18.
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b)

Remuneragao da Administragao
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Conforme previsto no acordo de acionista entre os sdcios da Companhia, a Administra¢do, que
contempla a Diretoria Executiva e os Conselheiros, nao deve ser remunerada pela Companhia,

ficando a cargo dos sécios que os indica.

IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES

Os valores de impostos de renda e contribuicdo social deferidos originam-se, basicamente, das
receitas financeiras sobre ativos de contrato, que serdo realizados integralmente ao longo do contrato
de concessao.

a)

b)

Tributos diferidos

Imposto de Renda Diferidos
Contribuicdo Social Diferidos
PIS Diferidos

COFINS Diferidos

Impostos de Renda e Contribuicdo Social

Receitas financeiras

Base de calculo

Aliquota do imposto de renda e da
contribuic¢do social

Valores do IRPJ e da CSLL

Adicional de 10% - IRPJ

Imposto corrente no resultado

Receita de construgdes

Receita de remuneracdo do ativo de contrato
Base de calculo do imposto diferido
Percentual de presuncao

Base presumida

Aliquota do imposto de renda e da
contribuicdo social

Valores do IRPJ e da CSLL

Imposto diferido no resultado

Total do imposto de renda e contribuicdo
social no resultado

2021 2020
5.897 4.191
3.185 2.263
1.917 1.362
8.845 6.287

19.844 14.103

2021 2020

IRP) CSLL IRP) CSLL
1.931 1.931 3,456 3,456
1.931 1.931 3,456 3,456
15% 9% 15% 9%
290 175 518 311
169 - 322 -
458 175 840 311
43.362 43362 172,991 172,991
41.944 41.944 14,562 14,562
85.306 85.306 187,553 187,553
8% 12% 8% 12%
6.824 10.237 15,004 22,506
25% 9% 25% 9%
1.706 921 3,751 2,026
1.706 921 3,751 2,026
2.164 1.062 4,591 2,337
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c) PIS e COFINS - Deducgdes da receita

2021 2020
PIS COFINS PIS COFINS
Receita de construgdes 43.362 172.991 172.991 172.991
Receita de remuneracgdo do ativo financeiro 41.944 14.562 14.562 14.562
Base de célculo 85.303 187.553 187.553 187.553
Aliquota de PIS e COFINS 0,65% 3,00% 0,65% 3,00%
PIS e COFINS dedugao da receita 554 2.559 1.219 5.627

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

Em 31 de dezembro de 2021, o capital subscrito é de R$177.018 (R$53.730 em

31 de dezembro de 2020), tendo sido integralizados R$123.289 ao longo do ano de 2021 (R$20.000
em 2020). O capital social da Companhia é representado por 222.714.721 a¢Ges ordinarias todas
nominativas, sem valor nominal.

A composicao do capital social subscrito da Companhia 31 de dezembro de 2021 é como se segue:

Acionistas Ordinarias

Terna Plus S.r.l 222.714.720
Terna Chile SpA 1
Total 222.714.720

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia apurou um prejuizo de R$93.742 (R$9.470 em

31 de dezembro de 2020) e, portanto, ndo declarou dividendos. A Administracdo ird propor a
absorcao parcial do referido prejuizo pelas reservas de lucros, a ser aprovada em assembleia de
acionistas.

LUCRO (PREJUIZO) POR ACAO

O lucro bdésico por acdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da
Companhia, pela quantidade média ponderada de a¢Ges ordinarias em circulagdo durante o exercicio.
A Companhia ndo possui potenciais agoes ordinarias em circulagdo, como por exemplo, divida
conversivel em ag¢des ordindrias. Assim, o lucro basico e o diluido por a¢do sdo iguais.

2021 2020
Prejuizo atribuivel aos acionistas da Companhia (93.742) (9.470)
Quantidade média ponderada de acoes 222.715 4.091
Prejuizo por lote de mil agdes - RS (420.90) (2,315.61)
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RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

Receita de construgao bruta

Receita de atualizagdo do ativo da concessdo

Ajuste correcdo monetaria IPCA até 2020

(-) Pis e Cofins sobre a receita de construcao (diferido)
(-) Pis e Cofins sobre atualizagdo da concessao (diferido)

CUSTO DE CONSTRUCAO E DESPESAS GERAIS E ADMINMISTRATIVAS

Custo de construcdo
Perdas na construgdo (a)

Pessoal e encargos
Servicos de terceiros
Outros (b)

Despesas Gerais e Administrativas

(a) Valoresincorridos adicionalmente aos valores previstos para a construcdo da linha de

transmissao.

2021 2020
44.945 179.305
37.568 14.562
4.376 -
(1.583) (6.314)
(1.531) (532)
83.775 187.021

2021 2020
43.362 172.991
76.855 -
120.217 172.991
173 263
1.262 721
11.153 62
12.588 1.046

(b) Refere-se, substancialmente, aos valores de salarios e custos rescisérios no valor de R$10.462
pagos aos operarios da construtora Quebec, como resultado da audiéncia de mediagdo junto ao
Ministério Publico do Trabalho (“MPT MG”). A Companhia esta buscando a indenizacdo deste

valor na arbitragem, conforme nota explicativa n? 19.

RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

Receitas sobre aplica¢des

Juros sobre depdsitos vinculados
VariagGes monetarias

Outras receitas

Juros sobre debéntures
IOF, comissdes e taxas
Comissdo de fianga

Juros diversos

Impostos sobre remessas
Variagdes monetdrias
Outras

Despesas financeiras

Resultado financeiro liquido

2021 2020

1.845 3.414

7 41

79 -

- 1

1.931 3.456
(37.538)  (17.006)
(1.706) (971)
(1.689) (540)
(148) (164)
(947) (208)

(1.354) -
(1) (94)
(43.383)  (18.983)
(41.452)  (15.527)
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SEGUROS

As coberturas de seguro foram contratadas pelos montantes a seguir, considerando a natureza de sua
atividade, os riscos envolvidos em suas operagdes.

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia é beneficiaria das seguintes apdlices de seguro:

Limite Max.
Vigéncia Indenizavel

Responsabilidade Civil 23/08/2021 a 31/05/2022 RS 25.000.000
Riscos de Engenharia 23/08/2021 a 31/05/2022 RS 294.913.249
D&O* 31/07/2021a31/07/2022 US$D3.000.000
Performance Bond ANEEL 08/03/2018 a 09/12/2023 RS 14.178.700
Advance Payment Bond (ELBI) - WP3 22/10/2021 a 31/03/2022 RS 540.500
Executante Construtor - HQZ - WP3 25/10/2021 a 04/04/2022 RS 350.420
Advance Payment Bond (ELBI) - WP2 08/11/2021 a 23/04/2022 RS 53.744
Executante Construtor - Geraes - WP2 04/11/2021 a 20/04/2022 RS 936.892
Advance Payment Bond (Geraes) - WP2 04/11/2021 a 20/03/2022 RS 468.446
Seguro Aduaneiro ref. aluguel de equipamento

Terna Plus para lancamento de cabos 16/07/2021 a 03/08/2023 RS 894.549

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para cobrir eventuais sinistros
considerando a natureza de suas atividades. A Companhia possui cobertura de seguros para cobrir
danos a terceiros, incluindo seus funcionarios, além de seus bens tangiveis atrelados a concessao,
inclusive as linhas de transmissdo do projeto. Adicionalmente a Companhia possui cobertura de
seguro de diretores e administradores - “Directors and Officers - D&0".

(*) Esta apdlice cobre também as coligadas da Companhia SPE Santa Maria Transmissora de Energia
S.A. e SPE Santa Lucia Transmissora de Energia S.A.

CONTINGENCIA

Serviddo de passagem

A Companhia possui Declaracdo de utilidade publica (“DUP”) emitida pela ANEEL para o direito de
acesso as faixas de servidao, que lhe garante praticar todos os atos de constru¢do, manutencao,
conservacgao e inspecao das instalagdes de energia elétrica, sendo Ihe assegurado, ainda, o acesso a
area da serviddo constituida. Assim a Companbhia fica obrigada a promover, com recursos préprios,
amigavel ou judicialmente, as medidas necessarias a instituicdo da servidao. Até

31 de dezembro de 2021 ndo havia processos judiciais associados a servidao de passagem.
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Arbitragem com a Quebec

Em 11 de maio de 2021, a Companhia e a Quebec firmaram um aditivo ao contrato de engenharia,
compras e construgdo (“Contrato EPC”) no valor de R$75.057, equivalente a aproximadamente 34%
do preco original do Contrato EPC, para absorver sobrecustos realizados e ndo previstos para a
conclusdo das obra. Entretanto, em 2 de julho de 2021 Quebec notificou a Companhia sobre ndo
dispor de recursos necessarios para honrar a folha de pagamento de seus operarios, o que ocasionaria
a interrupc¢do das obras. Em 08 de julho de 2021, a Quebec confirmou o efetivo inadimplemento dos
operarios e das intercorréncias ocasionadas na obra. Em 12 de julho de 2021, a Companhia notificou a
Quebec, informando-a que, em virtude das intercorréncias ocasionadas na obra, que caracterizavem o
descumprimento das obrigacGes contratuais pela construtora, a Companhia utiliza-se de sua
prerrogativa e solicitou a rescisdao do Contrato EPC.

Ainda no més de julho de 2021, a Companhia foi convocada a participar de audiéncia de conciliacdo
conduzida pelo Ministério Publico do Trabalho (“MPT”), com participacdo do sindicato dos operarios
da construcdo civil de Minhas Gerais, representando os operarios da Quebec, além de estar
representando a prépria Quebec. A mediacdo buscava achar uma solugdo para quitacdo dos salarios
/encargos atrasados e das verbas rescisorias dos operarios da Quebec. Tendo em vista que a Quebec
alegava ndo ter recursos para quitar suas obrigacOes trabalhistas e para evitar um dano maior aos
operarios e a constru¢ao, a Companhia assumiu o compromisso frente ao MPT de quitar as verbas
trabalhistas devidas pela Quebec (despesas incorridas estdo demonstradas através da nota explicativa
n? 16).

Mesmo com os fatores elecandos acima, em 27 de agosto de 2021, a Companhia foi surpreendida pela
notificacdo de requerimento de arbitragem na Camara de Comércio Brasil Canada (“CCBC”),
apresentado pela Quebec que pede (i) multa pela rescisdo do EPC; (ii) perdas e danos pela rescisdo do
EPC; e o (iii) pagamento de uma nota fiscal em aberto de R$5.000.

Em 09 de setembro de 2021, a Companhia apresentou sua resposta ao requerimento de arbitragem
contestando os pedidos da Quebec e pleiteando (i) o reembolso das verbas trabalhistas pagas pela
Companhia aos operarios da Quebec; (ii) indenizagao pelos custos extraordinarios incorridos e a
incorrer, para que o projeto seja finalizado; (iii) reembolso das diferencas dos pagamentos realizados a
Quebec acima da evolucdo fisica real do projeto; e (iv) multa pela rescisdo do Contrato de EPC.

O processo esta em fase inicial de definicdo dos arbitros e do presidente do tribunal arbitral e devido a
fase inicial deste processo, o progndstico dos assessores juridicos da Companhia é possivel perda.

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2021, a Companhia ndo fazia parte em processos judiciais e
administrativos de qualquer natureza, com progndsticos de provavel perda e/ou possivel perda. Desta
forma, a Companhia entende ndo ser necessdrio constituir provisdo para contingéncia.

20. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 28 de Fevereiro de 2022, a Companhia realizou aumento de capital no valor R$21.000 mil,
integrazilizados pelo acionista Terna Plus Srl. Nesta data, o capital social subscrito é de R$198.018 mil,
representado por 243.714.721 ac¢Ges ordindrias todas nominativas, sem valor nominal.
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