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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Administradores da
SPE Transmissora de Energia Linha Verde | S.A.

Opinido

Examinamos as demonstragées financeiras da SPE Transmissora de Energia Linha Verde | S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacées do patrimonio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contabeis materiais.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da SPE Transmissora de Energia Linha Verde | S.A.
em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais
de relatério financeiro (“International Financial Reporting Standards - IFRS”), emitidas pelo “International
Accounting Standards Board - IASB”.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢des financeiras”. Somos independentes em
relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase
Postergagdo do inicio das atividades comerciais

Chamamos a atencdo para as notas explicativas n2 1.3 e n2 10 as demonstracdes financeiras, as quais
descrevem que a Administracdao da Companhia iniciou suas operacdes em 25 de janeiro de 2024, data
posterior ao inicio originalmente estabelecido no contrato de concessdo, que seria margo de 2023. Esse
fato gerou o provisionamento do montante de R$12.035 mil, substancialmente relacionado a potencial
multa a ser aplicada pelos 6rgdos reguladores, decorrente desse atraso. Nossa opinido ndo contém ressalva
relacionada a esse assunto.

A Deloitte refere-se a uma ou mais empresas da Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL"), sua rede global de firmas-membro e suas entidades relacionadas (coletivamente, a “organizagdo
Deloitte”). A DTTL (também chamada de “Deloitte Global”) e cada uma de suas firmas-membro e entidades relacionadas sdo legalmente separadas e independentes, que ndo podem se obrigar
ou se vincular a terceiros. A DTTL, cada firma-membro da DTTL e cada entidade relacionada sdo responsaveis apenas por seus proprios atos e omissdes, e ndo entre si. A DTTL n3o fornece
servigos para clientes. Por favor, consulte www.deloitte.com/about para saber mais.

A Deloitte fornece servigos de auditoria e asseguragdo, consultoria tributdria, consultoria empresarial, assessoria financeira e consultoria em gestdo de riscos para quase 90% das organizagdes
da lista da Fortune Global 500° e milhares de outras empresas. Nossas pessoas proporcionam resultados mensuraveis e duradouros para ajudar a reforgar a confianga publica nos mercados de
capitais e permitir aos clientes transformar e prosperar, e lideram o caminho para uma economia mais forte, uma sociedade mais equitativa e um mundo sustentdvel. Com base nos seus mais
de 175 anos de histdria, a Deloitte abrange mais de 150 paises e territorios. Saiba como os cerca de 457 mil profissionais da Deloitte em todo o0 mundo causam um impacto importante em
www.deloitte.com.
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Responsabilidades da Administracao pelas demonstragdes financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacado das demonstracdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS), emitidas pelo IASB, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorg¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracdes financeiras, a Administracdo é responsavel pela avaliacao da capacidade
de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragées financeiras, a ndo
ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagées.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢ées podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razodvel, as decisGes econémicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

o Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢do de distor¢ao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequacgdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e
respectivas divulgacdes feitas pela Administragao.

e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a
eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar a atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacGes nas demonstragoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusGes estdao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condig¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade
operacional.
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e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes financeiras, inclusive as
divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacdes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela Administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 12 de margo de 2024
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SPE TRANSMISSORA DE ENERGIA LINHA VERDE | S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

ATIVO Nota 31/12/2023 31/12/2022 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Nota 31/12/2023 31/12/2022

CIRCULANTE CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 6 13.140 64.854  Fornecedores e outros 10 12.604 10.713

Adiantamentos a fornecedores 7 5.041 25.240 Obrigagdes tributarias 544 2.132

Despesas pagas antecipadamente - CP 144 331 Obrigagdes trabalhistas 696 454

Impostos a recuperar 1.318 376  Passivo circulante 13.843 13.299

Outros valores a receber 11 18.035 -

Ativo de contrato - CP 9 36.029 6.689  NAO CIRCULANTE

Ativo circulante 73.707 97.490  Impostos diferidos 12 21.576 9.062
Passivo ndo circulante 21.576 9.062

NAO CIRCULANTE

Adiantamentos a fornecedores 7 - 16.142  PATRIMONIO LiQUIDO

Materiais e equipamentos ndo aplicados nos ativos de contrato 8 - 149.763  Capital Patrimonio Liquido 14 506.780 434.780

Depdsitos judiciais 1.768 1.210 Reserva para futuro aumento de capital 219 219

Ativo de contrato - LP 9 301.747 144.582  Reserva legal 900 900

Despesas pagas antecipadamente - LP 31 146  Reserva especial de dividendos 4.277 4.277

Outros valores a receber 11 8.000 - Reserva de lucros (prejuizos) Reserva legal (162.343) (53.204)

Ativo ndo circulante 311.546 311.843  Patriménio liquido Reserva de lucros (prejuizos) 349.833 386.972

TOTAL DO ATIVO 385.252 409.333  TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 385.252 409.333

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




SPE TRANSMISSORA DE ENERGIA LINHA VERDE [ S.A.

DEMONSTRAC@ES DO RESULTADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA
CUSTO DE CONSTRUGAO

LUCRO (PREJU{ZO) BRUTO
Despesas gerais e administrativas
RESULTADO OPERACIONAL

Receitas financeiras
Despesas financeiras

LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUIGAO SOCIAL

Imposto de renda corrente
Imposto de renda diferido

LUCRO (PREJU{ZO) LIQUIDO DO EXERCICIO

LUCRO POR LOTE DE MIL AGOES

Nota 31/12/2023  31/12/2022
14 180.143 88.879
15 (285.056) (148.838)

(104.913) (59.957)
15 (1.993) (1.069)
(106.906) (61.026)
16 5.954 11.508
16 (207) (11.004)
(101.159) (60.522)
12 (2.090) (3.889)
12 (5.897) (1.875)
(109.146) (66.286)
13 (0,26) (0,19)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

2023 2022
LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO) DO EXERCICIO (109.146) (66.286)
Outros resultados abrangentes - -
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO (109.146) (66.286)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

Reserva
Capital aumento Reserva Reserva especial Retencao Resultados
Nota subscrito de capital legal de dividendos de lucros acumulados Total
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 74.780 219 900 4.277 13.083 - 93.259
Aumento de capital 360.000 - - - - - -
Prejuizo do exercicio 13 - - - - - (66.286) -
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 434.780 219 900 4.277 13.083 (66.286) 386.973
Aumento de capital 13 72.000 - - - - - 72.000
Outros 13 - - - - 6 - 6
Absorgdo de prejuizo 13 - - - - (13.089) 13.089 -
Prejuizo do exercicio 13 - - - - - (109.146) (109.146)
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 506.780 219 900 4.277 - (162.343)  349.833

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢des financeiras.




SPE TRANSMISSORA DE ENERGIA LINHA VERDE | S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA 0OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 2023 2022
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro (prejuizo) do exercicio antes do IR e CSLL (101.159) (60.522)
Ajustes por:
Provisdo Pis e Cofins diferidos 6.616 3.274
Receita de atualizagdo de ativo financeiro 15 (38.258) (14.172)
Juros e encargos sobre financiamentos 15 - 9.981
Outros 10 6 -

(132.794)  (61.439)

Variac¢dOes de ativos e passivos operacionais:

Adiantamento a fornecedores 7 36.342 4.308
Despesas pagas antecipadamente 302 65
Ativo da concessao 9 (148.247) (77.982)
Materiais e equipamentos nao aplicados 8 149.763 (29.022)
Impostos a recuperar (942) (12)
Deposito vinculado (557) (566)
Fornecedores 10 1.891 10.440
Partes relacionadas - (349)
Outros valores a receber (26.035) -
ObrigacOes tributdrias (1.588) 1.228
Obrigagdes trabalhistas 243 384
Caixa aplicado nas operagoes (121.624) (152.945)
Imposto de renda e contribui¢do social pagos (2.090) (3.889)
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (123.714) (156.834)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Financiamento 11 - (212.194)
Integralizagdo de capital 14 72.000 360.000
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento 72.000 147.806
REDUCAO LIQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (51.714) (9.028)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 6 64.854 73.882
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 6 13.140 64.854

(51.714) (9.028)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

1. INFORMAGOES GERAIS

1.1.

Contexto operacional

A SPE Transmissora de Energia Linha Verde | S.A. (“Linha Verde I” ou “Companhia”), sociedade
anonima de capital fechado, foi constituida em 25 de janeiro de 2018 e possui como objeto
social a exploracdo de concessdes de servicos publicos de transmissao de energia, prestados
mediante implantacdo, operacdo e manutencdo de instalacées de transmissdo e demais
servicos complementares necessarios a transmissao de energia elétrica.

A Companbhia é diretamente controlada pela Terna Plus S.R.L. - Itdlia e entrou em operacgdo
comercial em 25 de janeiro de 2024. Dessa forma, a Companhia encontra-se em

31 de dezembro de 2023 em fase pré-operacional e conta com o suporte financeiro de seu
acionista, os quais sdo suficientes para fazer frente as obrigacées da Companhia durante essa
fase e para a conclusdo da implementacao da infraestrutura, até a sua entrada em operacao
comercial.

A emissdo dessas demonstracdes financeiras foi autorizada em 12 de marco de 2024 pela
Diretoria e Conselho de Administracao, e serdo deliberadas em Assembleia Geral Ordinaria até
14 de margo de 2024.

Concessao

Localizada no estado de Minas Gerais, composta pela linha de transmissdao Governador
Valadares 6 - Mutum C2, com extensao de 165km, a concessao foi outorgada no leilao
n2 02/2017, Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL"), processo n? 48500.002436/
2017-85.

As informacdes basicas relacionadas ao Contato de Concessdo sdo como segue:

Numero Anos Prazo RAP [23/24] indice de Corregdo

07/2018 30 08/03/2048 44.858 IPCA

Receita Anual Permitida (“RAP”): A prestacdo do servico publico de transmissado ocorrera
mediante o pagamento a transmissora da RAP a ser auferida, a partir da data de
disponibilizacdo para operacdo comercial das instalagdes de transmissdo. A RAP é reajustada
anualmente pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”).

Faturamento da receita de operacdo, manutencao e construcdo: Pela disponibilizacdo das
instalacGes de transmissdo para operagao comercial, a transmissora tera direito ao
faturamento anual de operagdo, manutengdo e construcdo, reajustado anualmente e revisadoa
cada cinco anos.
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1.2.

Parcela varidvel: A receita de operacao, manutencdo e construcao estara sujeita a desconto,
mediante reducao em base mensal, refletindo a condicdo de disponibilidade das instalacées de
transmissdo, conforme metodologia disposta no Contrato de Prestacdo de Servicos de
Transmissdo (“CPST”). A parcela referente ao desconto anual por indisponibilidade ndo podera
ultrapassar 12,5% da receita anual de operag¢do, manutengdo e construcao da transmissora,
relativa ao periodo continuo de 12 meses anteriores ao més da ocorréncia da indisponibilidade,
inclusive esse més. Caso seja ultrapassado o limite supracitado, a transmissora estara sujeita a
penalidade de multa, aplicada pela ANEEL nos termos da Resolugdo n2 846, de

11 de junho de 2019, no valor maximo por infracdo incorrida de 2% do valor do faturamento
anual de operagdo, manutencdo e construcdo dos Ultimos 12 meses anteriores a lavratura do
auto de infragdo.. No faturamento de fevereiro de 2024 serd iniciada a primeira cobranca da
parcela variavel decorrente do atraso da entrada em operagdo comercial. O valor consistido
pelo O.N.S foi de R$5.426.416,13 e serd descontado em 18 meses. Valor este, ja considerado na
RAP do fluxo de recebimento do ativo de contrato.

Revisdo Tarifaria: Em conformidade com o contrato de concessao, a cada cinco anos, contado
do primeiro més de julho subsequente a data da assinatura do contrato, a ANEEL procedera a
revisao tarifaria periddica da RAP de transmissdo de energia elétrica, com o objetivo de
promover a eficiéncia e modicidade tarifaria. Cada contrato tem sua especificidade, mas em
linhas gerais, os licitados tém sua RAP revisada por trés vezes (a cada cinco anos), quando é
revisto o custo de capital de terceiros. Os reforcos e melhorias associados aos contratos
licitados, sdo revisados a cada 5 anos. Também podera ser aplicado um redutor de receita para
os custos de Operacdo e Manutencgdo (“O&M”), para eventual captura dos Ganhos de Eficiéncia
Empresarial. A primeira revisao tarifaria da Companhia deveria ocorrer no ano de 2023,
contudo, a Aneel a postergou para o ano de 2024.

Extincdo da concessdo e reversdo de bens vinculados: De acordo com o contrato de concessao,
o advento do termo final do contrato determina, de pleno direito, a extingao da concessao,
facultando-se a ANEEL, a seu exclusivo critério, prorrogar o referido contrato até a assungao de
uma nova transmissora. A extingdo da concessdo determinard, de pleno direito, a indenizagdo
das parcelas dos investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou
depreciados, que tenham sido realizados com o objetivo de garantir a continuidade e
atualidade do servico concedido, nos termos do art. 36 da lei 8987/1995.

Renovacdo da concessdo: A critério exclusivo da ANEEL e para assegurar a continuidade e
qualidade do servigo publico, o prazo da concessdo podera ser prorrogado por no maximo igual
periodo, mediante requerimento da Companhia.

A Companhia devera construir as instalagdes de transmissdao em conformidade com a legislacdo
e os requisitos ambientais aplicaveis, adotando todas as providéncias necessarias perante o
orgdo responsavel para obtencdo dos licenciamentos. Em 29 de maio de 2020, o Instituto
brasileiro de Meio Ambiente (“IBAMA”) emitiu a Licenga Prévia de n? 635/2020 que atesta a
viabilidade ambiental do projeto. Em 28 de dezembro de 2023 foi emitida a Licenca de
Operagdo n2 1682/2023 da LT 500 kV Governador Valadares 6 - Mutum C2.

Rescisdo do contrato com a Quebec

Durante o exercicio de 2021, ocorreu a rescisdo do contrato de engenharia, compras e
construcdo (“Contrato EPC”) celebrado junto a Quebec Engenharia S.A. (“Quebec”).

Dessa forma, a Companhia passou a executar a gestdo da construcao da linha de transmissao,
com o auxilio de terceiros contratados para as atividades de construcgéo.
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Vide maiores detalhes sobre o término do contrato e respectivos impactos contabeis na nota
explicativa n2 20.

1.3. Postergacdo do inicio das opera¢des comerciais

Conforme mencionado acima, a Companhia teve o inicio de suas opera¢des em

25 de janeiro de 2024 obtendo 90% da RAP. A estimativa da Companhia é obter até o final de
abril de 2024 o Termo de Liberagdo Definitiva (TLD), permitindo o recebimento de 100% da
RAP. A data prevista no contrato de concessao para o referido inicio era marco de 2023.
Atualmente, a Companhia estd em discussdao com a ANEEL, com o objetivo de prover as
informacdes e esclarecimentos necessarios a respeito dos atrasos, ocorridos sobretudo em
decorréncia da rescisdo do contrato com a Quebec (nota explicativa n? 1.2). Conforme
determinado no contrato de concessao, a Companhia esta sujeita a penalidades na hipdtese de
atrasos no inicio de sua operacao comercial. Até o presente momento, ndo houve manifestacao
formal por parte da ANEEL em relagdo a qualquer penalizagdo, o que devera ocorrer apenas
apos o inicio das operagbes, com base nas discussoes ja efetuadas, porém com base nas
cldusulas do contrato de concessdo a Companhia registrou uma provisdo referente a multa
(notas explicativas 10 e 11)

APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislagao societdria brasileira e os pronunciamentos
técnicos e as orientagdes e as interpretagdes técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e com as normas
internacionais de relatério financeiro (“International Financial Reporting Standards - IFRS”), emitidas
pelo “International Accounting Standards Board - IASB”.

As demonstracGes financeiras foram preparadas no pressuposto de sua continuidade operacional.

As principais politicas contdbeis aplicadas na preparagdo destas demonstragdes financeiras estdo
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados,
salvo disposi¢do em contrario.

2.1. Base de elaboragado

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo histdrico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos, conforme
descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo histérico geralmente é baseado no valor justo
das contraprestac¢des pagas em troca de ativos.

2.2.  Moeda funcional e moeda de apresentac¢ao

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras da Companhia sdo mensurados usando a
moeda do principal ambiente econ6mico, no qual a Companhia atua (“a moeda funcional”).
As demonstrac¢des financeiras est3o apresentadas em milhares de reais (RS), que é a moeda
funcional da Companhia.
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2.3.

Use de estimativas e julgamento

A preparacao de demonstragGes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no
processo de aplicacdo das politicas contabeis da Companhia.

Estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. Ja as alteragdes nas estimativas
contdbeis sdo reconhecidas no exercicio em estas estimativas sao revisadas e em quaisquer
exercicios futuros afetados. As principais dreas que envolvem estimativas e premissas sao:

a)

Ativo de contrato: mensurado no inicio da concessao ao valor justo eposteriormente
mantido ao custo amortizado. A Administracdo da Companhia avalia o momento de
reconhecimento dos ativos das concessGes com base nas caracteristicas econémicas de
cada contrato de concessdo. O ativo de contrato se origina na medida em que a
concessiondria satisfaz a obrigacdo de construir e implementar a infraestrutura de
transmissdo, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do projeto. O ativo de
contrato é registrado em contrapartida a receita de construcao, que é reconhecida
conforme os gastos incorridos.

O saldo do ativo de contrato reflete o valor do fluxo de caixa futuro descontado a taxa de
desconto que melhor representa a estimativa da Companhia para a remuneracdo financeira
dos investimentos da infraestrutura de transmissdo, por considerar os riscos e prémios
especificos do negdcio. A taxa para precificar o componente financeiro do ativo de contrato
é usualmente estabelecida na data do inicio de cada contrato de concessdo. Quando o
poder concedente revisa ou atualiza a receita que a Companhia tem direito a receber, a
guantia escriturada do ativo de contrato é ajustada para refletir os fluxos revisados. Sdo
consideradas no fluxo de caixa futuro as estimativas da Companhia quanto a determinagao
da parcela mensal da RAP e parcela varidvel que deve remunerar a infraestrutura.

Receita de construcdo: durante a fase de construgdo dos ativos, a concessionaria reconhece
receita de construgdo pelo valor justo e seus respectivos custos relativos ao servico de
construgdo prestado. Essas receitas sao contabilizadas seguindo estagio da construgao da
referida infraestrutura, em conformidade com o pronunciamento técnico CPC 47/IFRS 15 -
Receita de contrato com cliente.

Caso a concessionaria realize mais de um servico (por exemplo: servigcos de construcdo ou
de melhoria e servigos de operacgdo) regidos por um Unico contrato, a remuneracao a
receber é alocada com base nos valores justos relativos dos servigos prestados.

A determinacdo desses valores justos é baseada no julgamento e nas premissas da
Administragdo.

A Companbhia considera um modelo de margem O (zero) para a construgdo. E para manter
essa margem, adiciona os valores dos tributos PIS - Programa de Integracao Social e COFINS
- Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social na receita de construcao.
Quando for provavel que os custos totais do contrato excederdo a receita total do contrato,
a perda esperada é reconhecida imediatamente como despesa no resultado do exercicio.

O estdgio de conclusdo da obra é determinado com base no avanco da obra, apurado por
meio de documentag¢dao comprobatdria do servigo prestado pelos fornecedores, em
comparagdo com os custos de construgdo e instalagdo orgados.



c)
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Contrato de concessdo: a Companhia adota e utiliza, para fins de classificagdo e
mensuracdo das atividades de concessdo, os pronunciamentos técnicos CPC 47/IFRS 15 -
Receita de contrato com cliente.

A Companhia adotou a premissa que os bens sdo reversiveis no final da concessao, com
direito de recebimento integral de indenizagdo (caixa) do poder concedente sobre os
investimentos ainda ndao amortizados. Os investimentos ndo amortizados sao uma
estimativa da Companhia com base no saldo residual do ativo imobilizado regulatério ao
final da concessao . Com base nas disposi¢cdes contratuais e nas interpretacdes dos
aspectos legais e regulatérios, a Companhia adotou a premissa de quesera indenizada pelos
investimentos ndo amortizados.

Provisao para riscos

As provisdes para riscos sao registradas com base na avaliacdo de risco efetuada pela
Administracdo da Companhia com base nos relatérios preparados por seus consultores
juridicos. Essa avaliacdo de risco é feita com base em informacgdes disponiveis na data de
elaboracdo das demonstracées financeiras. Periodicamente, a Companhia revisita sua
avaliacdo em decorréncia do andamento dos processos e obtencdo de novas informacodes.

2.4.  Principais politicas contabeis

a)

b)

d)

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancdrios, outros investimentos
de curto prazo de alta liquidez com vencimentos originais de trés meses ou menos, que sao
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um
insignificante risco de mudanga de valor.

Materiais e equipamentos ndo aplicados ao ativo de contrato

Referem-se aos valores de materiais e equipamentos adquiridos pela Companhia, porém
ainda ndo aplicados a construgdo da linha de transmissdao de energia e, por consequéncia,
ao ativo de contrato. Os materiais e equipamento sao registrados pelo custo de aquisi¢ao e
ajustados ao valor de realizagao, quando aplicavel.

Dada a caracteristica dos materiais e equipamentos e sua aplicacdo especifica a construgao
da linha de transmissdo, nao ha itens considerados obsoletos, ou de giro baixo, ndo
havendo necessidade de constituicdo de provisdo para obsolescéncia.

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores referem-se, principalmente, as obrigacdes frente a
empresa responsavel pela constru¢do do projeto e seus sobcontratados.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
pelo valor amortizado. Na pratica, sdo normalmente reconhecidas correspondente ao valor
da fatura.

Provisoes

As provisdes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacao presente, legal ou
presumidas, resultantes de eventos passados e é provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confidvel do valor possa ser feita.
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f)

h)

O valor reconhecido como provisdo é a melhor estimativa das consideracdes requeridas
para liquidar a obrigacdo nas datas dos balancos, considerando-se os riscos e as incertezas
relativos a obriga¢do. Quando a provisdo é mensurada com base nos fluxos de caixa
estimados para liquidar a obrigacao, seu valor contabil corresponde ao valor presente
desses fluxos de caixa (em que o efeito do valor temporal do dinheiro é relevante).

Quando se espera que alguns ou todos os beneficios econdmicos requeridos para a
liguidacdo de uma provisao sejam recuperados de um terceiro, um ativo é reconhecido se,
e somente se, o reembolso for praticamente certo e o valor puder ser mensurado de forma
confidvel.

Demais ativos e passivos

Sdo demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes rendimentos (encargos) auferidos (incorridos) até a data base do balanco.
Estdo classificados no ativo e passivo ndo circulante, respectivamente, os direitos
realizdveis e as obrigacdes exigiveis apds doze meses.

Imposto de renda e contribuigcdo social correntes e diferidos

Os impostos sobre a renda e contribui¢do social sdo reconhecidos na demonstracdo do
resultado, de acordo com apuracgdo efetuada em regime fiscal para Lucro Presumido de
incidéncia cumulativa, exceto na proporg¢dao em que estiverem relacionados com itens
reconhecidos diretamente no patrimonio liquido. Nesse caso, o imposto também é
reconhecido no patriménio liquido.

O imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos sdo reconhecidos usando-se o método
do passivo sobre as diferengas temporarias decorrentes de diferengas entre as bases fiscais
dos ativos e passivos e seus valores contabeis nas demonstracdes financeiras. As aliquotas
desses tributos, definidas atualmente para determinacdo desses créditos diferidos, sdo de
25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuigdo social.

Programas de Integragdo Social (“PIS”) e Contribuigdo para Financiamento da Seguridade
Social (“COFINS”) diferidos

O diferimento do PIS e da COFINS é relativo a 3,65% das receitas de implementagdo da
infraestrutura e remuneracdo do ativo da concessdo. Conforme previsto na
Lein212.973/14. A liquidac¢do desta obrigacdo diferida ocorrerd a medida que a Companhia
receber as contraprestacdes determinadas no contrato de concessdao mencionado na nota
explicativa n2 1.

Patrimonio liquido
As agGes ordinarias sdo classificadas no patrimonio liquido.

O lucro basico por acdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da
Companhia, pela quantidade média ponderada de acGes ordinarias. O lucro basico e o
diluido por acdo sdo iguais.



i)

j)
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Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensdao em que for provavel que beneficios econémicos serdo
gerados para a Companhia, podendo ser confiavelmente mensurados. A receita é
mensurada pelo valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber liquidas de quaisquer
contraprestagdes variaveis, tais como descontos, abatimentos, restitui¢des, créditos,
concessodes de precos, incentivos, bonus de desempenho, penalidades ou outros itens
similares.

Compreendem principalmente as seguintes atividades:

e Receita financeira decorrente da remunerag¢do do ativo da concessao (ativo de
contrato). Esta receita é o produto da multiplicacdo da taxa implicita do projeto pelo
saldo do ativo de contrato. A taxa implicita do projeto de 11,55% ao ano (0,92% ao més),
adiciona-se a inflagdo mensal incorrida, medida pelo indice IPCA, que reflete a correcao
monetadria do ativo de contrato.

Até 31 de dezembro de 2020, a Companhia utilizava uma taxa nominal fixa de 14,90% ao
ano para calcular a receita de remuneracao do ativo de contrato. Esta taxa foi calculada
utilizando-se uma inflacdo projetada fixa de 3,00% ao ano adicionada a taxa implicita do
projeto de 11,55%. A partir de 12 de janeiro de 2021, a Companhia substitui a aplicacao
da inflacdo fixa projetada pela inflacdo efetivamente realizada, com base no indice IPCA
divulgado em fontes oficiais.

Com isso, o saldo referente ao ativo de contrato em 31 de dezembro de 2023 foi
R$337.776 ajustado para refletir os efeitos inflacionarios previstos no contrato de
concessao, ja efetivamente incorridos até aquela data. O ajuste decorrente da mudancga
do efeito inflacionario foi registrado integralmente no resultado do exercicio de 2023, no
montante de R$4.329.

e Receita de construgdo das linhas de transmissdo da concessdo: Considerando que o
servico de construcgdo é realizado por construtoras terceirizadas, a Companhia ndo apura
margem de construgao.

e Receita de operagdo e manutencdo: Inicia-se a partir da entrada em operagdo e é
reconhecida pelo valor justo, em contrapartida ao contas a receber e de maneira
suficiente para cobrir os custos operacionais.

Instrumentos financeiros

O CPC 48/IFRS 9, Instrumentos financeiros, descreve os requerimentos para classificar e
mensurar os ativos e passivos financeiros. Como regra geral, ativos e passivos financeiros
devem ser mensurados inicialmente ao seu valor justo.

A mensuragao subsequente dos ativos financeiros é baseada no modelo de negdcios
aplicavel a eles e nas caracteristicas de seus fluxos de caixa contratuais. Dependendo
dessascaracteristicas, o ativo financeiro deve ser mensurado:

e Ao custo amortizado, pelo qual a receita do instrumento é calculada pelo método da
taxa de juros efetivo. Enquadram-se nessa categoria os ativos financeiros que se
pretenda manter para auferir fluxos de caixa provenientes exclusivamente de
pagamentos de principal e juros.
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e Ao valor justo, com atualiza¢Ges registradas em outros resultados abrangentes.

Nessa categoria estdo ativos financeiros com fluxos de caixa também exclusivamente de
capital e juros, mas que possam ser vendidos antes do vencimento.

Ao valor justo, com atualizacdes registradas no resultado corrente, se nao se qualificar
em qualquer das categorias anteriores.

Como regra geral, apds o reconhecimento inicial os passivos financeiros sdo mensurados ao
custo amortizado. S3o excec¢des, entre outros, os passivos com valor de liquidacdo
flutuante, derivativos e a contraprestacado contingente em uma aquisicao de negdcios, que
devem ser mensurados ao valor justo, com as alteragGes reconhecidas no resultado.

Abaixo apresentamos as categorias de mensuracdo do CPC 48/IFRS 9 para cada classe de
ativos e ou passivos financeiros da Companhia.

Ativos e financeiros

(i)

(ii)

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado (“VIR”)

Sao ativos financeiros mantidos para negociacdo, quando sdo adquiridos para esse
fim, principalmente no curto prazo. Os instrumentos financeiros derivativos também
sdo classificados nessa categoria. Os ativos dessa categoria sao classificados no ativo
circulante. Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, a Companhia ndo
possuia saldos registrados nas demonstragdes financeiras nessa classificagao.

Custo amortizado

Sdo incluidos nessa classificagdo os ativos financeiros ndo derivativos com
recebimentos fixos ou determindveis que ndo sdo cotados em um mercado ativo.

Os ativos financeiros sdo mensurados pelo valor de custo amortizado, utilizando-se do
método da taxa efetiva de juros, deduzidos de qualquer perda por reducgdo ao valor
recuperavel. Todos os instrumentos financeiros classificados como custo amortizado e
estdo demonstrados na nota explicativa n2 5.

Mensuragdo de ativos financeiros

As compras e vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data da
negociacao, ou seja, na data em que a Sociedade se compromete a comprar ou vender
o ativo. Os ativos financeiros a valor justo por meio do resultado sdo inicialmente
reconhecidos pelo valor justo, e os custos de transagao sdao debitados no resultado.

Os ativos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagGes no valor justo de ativos financeiros
mensurados ao valor justo por meio do resultado sao registrados no resultado nas
contas “Receitas financeiras” ou “Despesas financeiras”, respectivamente, no exercicio
em que ocorrem.

Passivos financeiros

(i)

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado (“VIR”)

Os passivos financeiros sao classificados como ao valor justo por meio do resultado
guando sdo mantidos para negocia¢do ou designados ao valor justo por meio do
resultado. Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, a Companhia nao
possuia passivos financeiros registrados nas demonstragdes financeiras nessa
classificacao.
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(i) Custo amortizado

S3o mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método da taxa efetivade

juros.

O método da taxa efetiva de juros é utilizado para calcular o custo amortizado de um
passivo financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo. A taxa de
juros efetiva é a taxa que desconta exatamente os fluxos de caixa futuros estimados
(inclusive honorarios e encargos pagos ou recebidos que constituem parte integrante
da taxa de juros efetiva, custos da transagdo e outros prémios ou descontos) ao longo
da vida estimada do passivo financeiro ou, quando apropriado, por um periodo
menor,para o reconhecimento inicial do valor contabil liquido. Todos os instrumentos
financeiros classificados como custo amortizado e estdao demonstrados na nota
explicativa n2 5.

Baixa de passivos financeiros

A Companbhia baixa passivos financeiros somente quando suas obriga¢des sao extintas
e canceladas. A diferencga entre o valor contabil do passivo financeiro baixado e a
contrapartida paga e a pagar é reconhecida no resultado.

ADOGAO AS NORMAS DE CONTABILIDADE NOVAS E REVISADAS

Revisadas e vigentes:

Norma

Alteragdo

Vigéncia

CPC 50 (IFRS 17) Contratos de
Seguro (incluindo alteragGes
publicadas em junho de 2020
e dezembro de 2021)

CPC 26 (R1) - Apresentagdo das
Demonstragbes Contabeis e
Declaragdo da Pratica 2 da
IFRS

CPC 32 - Tributos sobre o Lucro

CPC 23 - Politicas Contabeis,
Mudanga de Estimativa e
Retificacdo de Erro

A norma descreve o modelo geral, modificado para contratos de seguro com
caracteristicas de participagdo direta, descrito como abordagem de taxa variavel.

O modelo geral é simplificado se determinados critérios forem atendidos,
mensurando o passivo para cobertura remanescente usando a abordagem da
alocagdo de prémios. O modelo geral usa premissas atuais para estimativa do valor,
do prazo e da incerteza de fluxos de caixa futuros e mensura explicitamente o custo
dessa incerteza. Ele leva em consideragdo as taxas de juros do mercado e o impacto
das opgdes e garantias dos titulares de apdlices.

O grupo ndo possui quaisquer contratos que atendam a defini¢do de contrato de
seguro de acordo com o CPC 50 (IFRS 17).

Divulgagdo de Politicas Contébeis

Imposto Diferido Relacionado a Ativos e Passivos Resultantes de uma Unica Transagdo

Defini¢do de Estimativas Contabeis

01/01/2023

01/01/2023

01/01/2023

01/01/2023

A Administracdo da Companhia avaliou os pronunciamentos acima e nao identificou impactos
relevantes nas demonstragdes financeiras.
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Revisadas e ndo vigentes:

Norma Alteragdo Vigéncia
CPC 36 (R3) - Demonstragdes Consolidadas Venda ou Contribui¢do de Ativos entre um Investidor e sua Ndo definida
Coligada ou “Joint Venture”

CPC 18 (R2) - Investimento em Coligada, em Controlada e
em Empreendimento Controlado em Conjunto

CPC 26 (R1) - Apresentagdo das Classificagdo de Passivos como Circulante ou Ndo 01/01/2024
Demonstragdes Contabeis Circulante

CPC 26 (R1) - Apresentagdo das Passivo Nado Circulante com “Covenants” 01/01/2024
Demonstragées Contabeis

CPC 03 (R2) - Demonstragdo dos Fluxos de Caixa Acordos de Financiamento de Fornecedores 01/01/2024

CPC 06 - Operagdes de arrendamento mercantil Passivo de arrendamento em uma transagdo de “Sale and 01/01/2024

Leaseback”.

A Administracdo da Companhia pretende adotar essas normas e interpreta¢des novas e alteradas, se
cabivel, quando entrarem em vigor, e estd avaliando a existéncia de eventuais impactos relevantes
decorrentes dessa adogdo.

GESTAO DO RISCO FINANCEIRO

4.1. Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos financeiros: risco de crédito, risco de
liquidez, risco de taxas de juros e risco regulatdrio.

(a)

Risco de crédito

Salvo pelo ativo da concessdo (ativo de contrato), a Companhia ndo possui outros saldos a
receber de terceiros contabilizados neste exercicio. Por esse fato, esse risco é considerado
baixo.

A RAP de uma empresa de transmissao é recebida das empresas que utilizam sua
infraestrutura por meio de Tarifa de Uso do Sistema de Transmissdo (“TUST”). Essa tarifa
advém do rateio entre os usuarios do Sistema Interligado de Nacional (“SIN”) de alguns
valores especificos; (i) a RAP de todas as transmissoras; (ii) os servigos prestados pelo
Operador Nacional do Sistema Elétrico (“ONS”); e (iii) os encargos regulatorios.

O poder concedente delegou aos varios agentes de geracao, distribuicdo e consumidores
livres a obrigacdo do pagamento mensal da RAP, que por ser garantida pelo arcabougo
regulatdrio de transmissdo, constitui- se em direito contratual incondicional de receber
caixa ou outro ativo, apresentando baixo risco de crédito.

Conforme requerido pelo CPC 48/IFRS 9 - Instrumentos financeiros, é efetuada uma
anadlise criteriosa do saldo das contas a receber de concessiondrias e permissionarias e, de
acordo com a abordagem simplificada, quando necessario, é constituida uma Perda
Estimada com Créditos de Liquidacdo Duvidosa - PECLD, para cobrir eventuais perdas na
realizacdo desses ativos. A Companhia considera que ndo esta exposta a um elevado risco
de crédito, uma vez que existe uma robusta estrutura de garantias gerenciada pelo ONS
para cobrir as obrigacdes dos agentes.



(b)

(c)

(d)
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Risco de liquidez

A previsao de fluxo de caixa é realizada pela Companhia, sendo sua proje¢cdao monitorada
continuamente, a fim de garantir e assegurar os limites e indicadores previstos nas
cldusulas dos contratos de empréstimos e a liquidez suficiente para atendimento as
necessidades operacionais do negdcio.

O excesso de caixa gerado pela Companhia é investido em aplicacdes de baixo risco,
escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados e liquidez suficiente para se
adequar ao planejamento financeiro da companhia.

Ver consideragGes adicionais sobre o suporte financeiro provido pela controladora da
Companhia, na nota explicativa n2 1.1.

Risco de taxa de juros e inflacdo

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia possui instrumentos financeiros expostos ao
risco da taxa de juros.

A Companhia efetuou testes de andlises de sensibilidade conforme requerido pelas
praticas contdbeis, elaborados com base na exposicao liquida as taxas varidveis dos
instrumentos financeiros ativos. A companhia ndo estava exposta aos passivos, derivativos
e ndo derivativos, pois ndo tinha essas operacdes em aberto no fim do exercicio deste
relatdrio, assumindo que o valor dos ativos, estivessem em aberto durante todo o
exercicio, ajustado com base nas taxas estimadas para um cenario provavel do
comportamento do risco que, caso ocorra, podegerar resultados adversos. As taxas
utilizadas para célculo dos cenarios provaveis sao referenciadas por fonte externa
independente, cendrios estes que sdo utilizados como base para a defini¢do de dois
cendrios adicionais com deterioragbes de 25% e 50% na variavel de risco considerada
(cenarios Il e lll, respectivamente) na exposicdo liquida, quando aplicavel, conforme
apresentado a seguir:

Exposicao Cenario | Cenario ll Cenario lll
Indicadores Realizado (i) (Provavel) (i) +25% +50%
Ativo
CDI/Selic 13,03% 9,00% 11,25% 13,50%
Receita financeira 5.798 5.798 6.523 7.827

(i) Conforme dados divulgados pelo Banco Central do Brasil - BACEN (Relatério Focus -
Mediana Agregado), em 12 de janeiro de 2024.

Risco regulatério

A extensa legislacdo e regulamentac¢do governamental emitida pelos 6rgaos Ministério
de Minas e Energia - MME, ANEEL, ONS e Ministério do Meio Ambiente imp&e uma
série de normas e obrigacGes que a concessionaria deve respeitar na exploracdo do
servico publicode transmissdo de energia elétrica. O descumprimento destas
obrigacGes imp&e penalidades as concessionarias e em casos extremos a perda da
concessao.
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INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA

Os instrumentos financeiros sdo compostos como segue:

2023 2022
Ativo a custo amortizado:
Caixa e equivalentes de caixa 13.140 64.854
Outros valores a receber 18.035 -

31.175 64.854

Passivos financeiros ao custo amortizado:
Fornecedores e outros 12.604 10.713

12.604 10.713

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2023 2022

Bancos Conta Movimento 11 16
Aplicacdo financeira automatica 13.129 64.838

13.140 64.854

(a) As aplicagGes financeiras sdo investimentos em Certificado de Depdsito Interbancario (“CDB”) de
liqguidez didria e sdo remunerados a taxas que variam de 99% a 100,5% do CDI, em
31 de dezembro de 2023 e 99% a 100,5% do CDI em 31 de dezembro de 2022.

ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES E OUTROS

2023 2022
Quebec Engenharia (a) - 16.142
Fornecedores de materiais e equipamentos 1.099 21.549
Adiantamentos para faixa de serviddo 3.942 3.691
Total 8.983 41.382
Circulante 5.041 25.240
N3o circulante - 16.142

(a) Refere-se ao saldo de adiantamento efetuado a Quebec, empresa que era a encarregada da
construcdo da linha de transmissao, cujo Contrato EPC foi rescindido em 12 de julho de 2021.
Apds a rescisdo contratual, a Quebec deve restituir a Companhia o valor de adiantamento nao
utilizado na obra (vide nota explicativa n2 20).

MATERIAIS E EQUIPAMENTOS NAO APLICADOS AOS ATIVOS DE CONTRATO

Referem-se aos materiais e equipamentos destinados a construcdo da linha de transmissao de
energia,registrados ao custo de aquisicdo e totalmente integralizado a obra em
31 de dezembro de 2023 (R$149.763 em 31 de dezembro de 2022).
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ATIVO DE CONTRATO

De acordo com o CPC 47 - Receita de contratos com clientes, o direito a contraprestacao pelos
servicos de implementacgao (construcao) da estrutura de transmissdo ja executados, mas atrelados(por
forga do contrato de concessdo) aos servicos de operagao e manutencdo, e que ainda ndo tenham
sido prestados, é reconhecido como ativo de contrato.

Os ativos de contrato incluem os valores a receber referentes aos servicos de implementacao da
infraestrutura acima referidos, bem como os valores a receber decorrentes da receita de remuneracao
de tais ativos, sendo os mesmos mensurados pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros.

O ativo financeiro relacionado a um contrato de concessdo deve ser reconhecido quando, ou a medida
que, ha o direito incondicional de receber caixa, o que se dara se somente a passagem do tempo for
exigida antes que o pagamento dessa contraprestacao seja devida. Desta forma, o Ativo de Contrato
passa a ser um Ativo Financeiro a medida que o servico de Operacdo e Manutencdo é prestado,
mensalmente.

A movimentacdo do ativo de contrato segue abaixo:

2023 2022
Saldos iniciais 151.271 59.117
Receita de construcdo 143.027 58.405
Receita de remunerac¢ao do ativo de contrato 38.258 33.221
Margem PIS e COFINS diferido sobre receita de construgdo 5.220 528

337.776 151.271

Curto prazo 36.029 6.689
Longo prazo 301.747 144.582

FORNECEDORES E OUTROS

O saldo total é de R$12.604 em 31 de dezembro de 2023 (R$10.713 em 31 de dezembro de 2022).
Em 2023 foi constituida uma provisdo no montante de R$12.035 para cobrir possiveis perdas
substancialmente relacionadas a aplicacdo de penalidade pela ANEEL em decorréncia do atraso na
entrada em operacdo. O saldo de 2022 inclui contas a pagar a fornecedores responsaveis pela
construcdo e liquidadas durante o exercicio de 2023.

OUTROS VALORES E BENS
a) Companbhia relacionadas

Para 31 de dezembro de 2023 a Companhia apresenta saldo em aberto no montante de R$18.035,
decorrente de valores a serem ressarcidos pela Terna Plus no momento do pagamento da
penalidade editalicia. Conforme notas explicativas 1.3 e 10, tais valores se referem
substancialmente a penalidade decorrente do atraso na entrada em operacdo, de marco de 2023 a
janeiro de 2024, no montante de R$12.035.

Nessa nota também esta registrado o valor a receber de curto prazo de R$6.000 oriundo do
acordo com a Quebec. Ainda do valor a receber da QUEBEC estd registrado no longo prazo o saldo
de R$8.000. O montante total de R$14.000 sera pago em sete parcelas semestrais de R$2.000,
uma na assinatura do acordo em fevereiro de 2024 e as demais em 30 de junho e 31 de dezembro
sucessivamente até dezembro de 2026 (vide nota explicativa n2 20).
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b) Remuneragdo da Administragdo

Conforme previsto no acordo de acionista entre os sdcios da Companhia, a Administracdo, que
contempla a Diretoria Executiva e os Conselheiros, ndo deve ser remunerada pela Companhia,

ficando a cargo dos sdcios que os indica.

12. IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES

a) Imposto de renda e contribui¢do social - corrente e diferidos

Os valores de impostos de renda e contribuicdo social correntes sdo de origem das receitas
financeiras sobre aplicacdes financeiras e os impostos diferidos sdo decorrentes das receitas do

Ativo de contrato e serdo realizados integralmente ao longo do contrato de concessao:

Imposto de renda - corrente (b)

Contribuicdo social - corrente (b)

Imposto de renda - diferido (b)
Contribuicdo social - diferido (b)

b) Imposto de renda e contribuicdo social

Receitas financeiras
Outras receitas
Base de calculo

Aliquota do imposto de renda e da contribuigdo social

Valores do IRPJ e da CSLL
Adicional de 10% IRPJ
Imposto corrente no resultado (a)

Receita de construgdo bruta

Receita de atualizagdo do ativo da concessdao

Outras receitas

Base de calculo do imposto diferido
Percentual de presungdo

Base presumida

Aliquota do imposto de renda e da contribuicdo social

Total do imposto de renda e contribuicdo social no

resultado (a + b)

22

2023 2022
1.530 2.853
560 1.036
2.090 3.889
3.829 1.218
2.068 657
5.897 1.874
2023 2023 2022 2022
IRPJ CsLL IRPJ CSLL
5.954 5.954 11.508 11.508
264 264 - -
6.218 6.219 11.508 11.508
15% 9% 15% 9%
932 560 1.726 1.036
598 - 1.127 -
1.530 560 2.853 1.036
148.248 148.248 77.981 77.981
38.258 38.258 (17.111) (17.111)
4.961 4.961 - -
191.467 191.467 60.871 60.871
8% 12% 8% 12%
15.317 22.976 4.870 7.305
25% 9% 25% 9%
3.829 2.068 1.218 657
5.359 2.628 4.071 1.693
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c) Pis e Cofins correntes e diferidos - dedugdo da receita

2023 2022
PIS - corrente 2 489
COFINS - corrente 8 2.257
10 2.746
PIS - diferido 1.178 581
COFINS - diferido 5.438 2.682
6.616 3.263

2023 2023 2022 2022
PIS COFINS PIS COFINS
Receita de construgdo bruta 143.027 143.027 75.235 75.235
Receita de atualizagdo do ativo financeiro 38.258 38.258 14.172 14.172
Base de célculo do imposto diferido 181.285 181.285 89.407 89.407
Aliguota de PIS e COFINS 0,65% 3% 0,65% 3,00%
PIS e COFINS dedugdo da receita 1.178 5.438 581 2.682

13. PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

Em 31 de dezembro de 2023 o capital subscrito é de R$506.780, representado por 74.780.000 setenta
e quatro milhdes setecentos e oitenta mil acdes ordinarias, 218.092.353 (duzentos e dezoito milhdes,
noventa e dois mil trezentos e cinquenta e trés) acdes preferenciais Classe A e 213.907.647 (duzentos
e treze milhGes novecentos e sete mil seiscentos e quarenta e sete) agdes preferenciais Classe B, todas
normativas, sem valor nominal.

Em 5 de abril de 2023 os acionistas aprovaram o aumento do capital social da Companhia em
R$72.000 (setenta e dois milhdes de reais), mediante a emissdo de 72.000.000 (setenta e duas
milhdes) de novas ag¢des preferenciais classes A e B, sendo 36.000.000 (trinta e seis milhGes) de a¢des
preferenciais Classe A e 36.000.000 (trinta e seis milhGes) de a¢Ges preferenciais Classe B, com preco
de emissdo de R$1,00 (um real) por a¢do, de modo que o capital social da Companhia aumentou de
R$434.780 (quatrocentos e trinta e quatro milhdes, setecentos e oitenta mil reais), para R$506.780
(quinhentos e seis milhGes, setecentos e oitenta mil reais).

A composicdo do capital social subscrito da Companhia em 31 de dezembro de 2023 e de 2022 é
conforme abaixo:

2023 2022
N¢ acBes RS Ne acBes RS
Ordinarias 4.184.706 74.780.000 4.184.706 74.780.000
Preferenciais Classes A e B 432.000.000 432.000.000 360.000.000 360.000.000

436.184.706  506.780.000 364.184.706 434.780.000
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2023 2022
Ordinarias Preferenciais Classe A Preferenciais Classe B Ordinarias

Quebec Participagdes Ltda. 1.046.177 - - 1.046.177
Terna Plus S.r.l. 3.138.529 218.092.353 213.907.647  3.138.529

Cada acdo ordinaria e preferencial Classe B da direito a um voto nas deliberacGes da
Assembleia-Geral.

As acOes preferenciais classes A e B sdo nominativas, sem valor nominal, resgataveis, conversiveis em
ordindrias, com prioridade no reembolso do capital, sem prémio em caso de liquidacdao da Companhia,
conferindo aos seus titulares todos os direitos atribuidos pelo Estatuto Social as a¢des ordinarias da
Companhia, observado o disposto neste paragrafo. Ressalta-se que: (i) as agGes preferenciais Classe A
ndo conferem direito de voto aos seus titulares, enquanto que as acbes preferenciais Classe B
conferem tal direito aos seus titulares, em igualdade com as aces ordinarias; (ii) o resgate das acbes
preferenciais Classes A e B ocorrerd a critério de seus titulares, total ou parcialmente, mediante o
pagamento do respectivo preco de emissdo, conforme disposto no Acordo de Investimento celebrado
entre as acionistas em 11 de abril de 2019 (“Acordo de Investimento”); (iii) a conversao das acGes
preferenciais Classes A e B em ordindrias ocorrera a critério de seus titulares, total ou parcialmente,
na propor¢ao definida de acordo com o mecanismo de ajuste de capital previsto no Acordo de
Investimento.

Durante o exercicio de 2023 e 2022, como a Companhia ainda estava em fase pré- operacional, uma
vez que iniciou as obras do projeto ao final de 2020, ndo foram declarados dividendos minimos
obrigatdrios previstos em lei, por ser incompativel com a sua situagdo financeira. Entretanto, nos
termos do §52 do artigo 202 da Lei n? 6.404 de 15 de dezembro de 1976, que dispdem sobre as
Sociedades por A¢des, em 2021 apurou-se e registrou-se a conta de Reserva Especial de Dividendos, o
valor de R$4.252 relativos ao dividendo minimo obrigatério nos termos do artigo 302 doEstatuto
Social da Companhia. Os lucros nao distribuidos registrados como reserva especial de dividendos, se
nao absorvidos por prejuizos nos exercicios subsequentes, deverao ser declarados e pagos como
dividendo em momento oportuno e assim que a situagdo financeira da Companhia permitir.
Adicionalmente, foi apurada a reserva legal de 5% do lucro apurado no exercicio de 2021.

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia apurou um prejuizo de R$102.223 e, portanto, n3o
declarou dividendos. A Administragao ird propor a absorc¢ao parcial do referido prejuizo pelas reservas
de lucros, a ser aprovada em assembleia deacionistas. Tal reducdo devera ser autorizada previamente
pela ANEEL, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

O lucro basico por acdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da Companhia,
pela quantidade média ponderada de acGes ordindrias e preferenciais em circula¢do durante o
exercicio. A Companhia ndo possui potenciais a¢Ges ordinarias em circulacdo, como por exemplo,
divida conversivel em acGes ordinarias. Assim, o lucro basico e o diluido por acdo sdo iguais.

2023 2022
Lucro (prejuizo) atribuivel aos acionistas da Companhia (109.146) (66.286)
Quantidade média ponderada de a¢des 417.642 355.503
Lucro por lote de mil a¢des (0,26) (0,19)
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RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

Receita de construgdo bruta

Receita de atualizagdo do ativo da concessdo

Outras receitas

Ajuste estimativa inicio das operagdes

(-) Pis e Cofins sobre a receita de construcao (diferido)
(-) Pis e Cofins sobre outras receitas

CUSTOS DE CONSTRUGAO E DESPESAS GERIAS E ADMINISTRATIVAS

Custos de construgdo
Perdas na construgdo (a)
Total Custos

Servigos de terceiros

Pessoal

Taxas bancdrias

Impostos e taxas

Outros

Aluguéis

Total Despesas Gerais e Administrativas

Total

(a) Valoresincorridos adicionalmente aos valores previstos para a construcdo da linha de

transmissao.

RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

Outras receitas
Receitas sobre aplica¢des
Receitas financeiras

Comissdo fianca

Impostos sobre remessas
Outras despesas financeiras
Juros sobre financiamentos
Despesas financeiras

Resultado financeiro liquido

2023 2022
148.248 77.981
42.586 33.221
264 -

(4.329)  (19.048)

(6.616) (3.274)
(10) -
180.143 88.879

2023 2022

(143.027)  (75.235)

(142.029)  (73.602)

(285.056) (148.837)

(978) (692)
(189) -

(9) (10)
(153) -

(652) (365)

(11) (2)

(1.993) (1.069)

(287.049)  (149.906)

2023 2022

1 3
5.798 11.506
5.799 11.508

- (566)

- (264)

(205) (194)

- (9.981)

(205)  (11.004)
5.594 504
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SEGUROS

Considerando que o projeto entrou em opera¢do em 25 de janeiro de 2024, foram contratados os
seguros de operacao e risco civil conforme a seguir:

Vigéncia Limite
Seguro Risco de Engenharia 26/08/2021 a 30/09/2024 246.000.000,00
Seguro Risco de Engenharia 30/09/2022 a 30/06/2025 246.000.000,00
Aduaneiro 03/08/2022 a 06/06/2024 776.845,35
Responsabilidade civil administradores 30/06/2023 a 30/06/2024 14.832.000,00

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para cobrir eventuais sinistros
considerando a natureza de suas atividades. A Companhia possui cobertura de seguros para cobrir
danos a terceiros, incluindo seus funciondrios, além de seus bens tangiveis atrelados a concessao,
inclusive as linhas de transmissdo do projeto. Adicionalmente a companhia possui cobertura de seguro
de diretores e administradores - “Directors and Officers - D&0O”.

COMPROMISSOS

Em decorrencia da entrada de operacdes em 25 de janeiro de 2024, a companhia firmou contratos
com a Cotesa e a Salenge.

O contrato anual com a Cotesa, no montante de R$2.550 é referente a prestacdo de servico de
manutencdo das subestacbes e operacdo local, quando necessdrio, e remoto das Linhas de
Transmissado e Subesta¢des em 500 kV, que inclui os servicos de Operagdo Remoto, Local e
Manutencdo, elaboracdo de documentacdo técnica e demais servicos inclusive de Engenharia e o
fornecimento de todos os bens, equipamentos e materiais necessarios ao pleno funcionamento do
Empreendimento.

O contrato anual com a Selenge, no montante de R$1.650 é para prestacdo de servico de manutengdo
da Linha de Transmissao em 500 kV, que inclui os servigos de elabora¢dao de documentagao técnica e
demais servigos inclusive de Engenharia e o fornecimento de todos os bens, equipamentos e materiais
necessarios ao pleno funcionamento do Empreendimento.

CONTINGENCIAS

Serviddo de passagem

A Companhia possui Declaracdo de utilidade publica (“DUP”) emitida pela ANEEL para o direito de
acesso as faixas de servidao, que lhe garante praticar todos os atos de construcdo, manutencao,
conservacao e inspecao das instalagdes de energia elétrica, sendo Ihe assegurado, ainda, o acesso a
area da servidao constituida. Assim, a Companhia fica obrigada a promover, com recursos proprios,
amigavel ou judicialmente, as medidas necessdrias a instituicdo da serviddo. Em 31 de dezembro a
companhia possuia 39 a¢des no montante de R$1.246.

Arbitragem com a Quebec

Em 3 de julho de 2021, a Companhia foi notificada pela Quebec quanto a rescisdao do Contrato de EPC,
0 que, para todos os efeitos, foi considerada por parte da Companhia uma violacao das obrigacdes da
Quebec perante o contrato.
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Em 19 de agosto de 2021, a Quebec apresentou requerimento de arbitragem para declarar a validade
da rescisdo contratual, motivo pelo qual a Companhia deveria arcar com a multa prevista no contratoe
com as perdas e danos decorrentes de sua resolucao.

Em 13 de setembro de 2021, a Companhia apresentou sua resposta ao requerimento de arbitragem e
sua reconvencao, pleiteando a compensacao pelos danos sofridos por forga da rescisdo precipitada do
Contrato EPC pela Quebec.

Em 7 de fevereiro de 2024 foi efetuado um acordo com a Quebec, vide nota explicativa n2 20.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Entrada em Operacdo

Em 25 de janeiro de 2024 a Companhia entrou em operagdo passando a receber Receita de 90% da
RAP. A estimativa da Comanhia é obter até o final de abril de 2024 o Termo de Liberagdo Definitiva
(TLD), permitindo o recebimento de 100% da RAP.

Arbitragem com a Quebec

Em 7 de fevereiro de 2024, a Companhia celebrou acordo com a Quebec para encerramento do
Procedimento Arbitral, dos Processos de Regulacdo de Sinistros perante as Seguradoras e do Contrato
de EPC. O acordo prevé o pagamento pela Quebec a Companhia do valor de R$14.000 (quatorze
milh&es de reais) em sete parcelas de R$2.000 (dois milhdes de reais). A primeira parcela foi paga na
data de assinatura do acordo e as proximas serdo pagas nas seguintes datas:

e 30dejunho de 2024.
e 31 de dezembro de 2024.
e 30de junho de 2025.
e 31 de dezembro de 2025.
e 30de junho de 2026.
e 31 de dezembro de 2026.

Os pagamentos tém por objetivo recompor o patriménio da Companhia, especialmente no que se
refere aos valores adiantados para o inicio das obras e ndo recuperados em razdo do término
prematuro do Contrato de EPC, e no que se refere aos custos adicionais e extraordinarios para a
conclusao do projeto.

Na mesma data foi celebrado Contrato de Compra e Venda de A¢Ges, por meio do qual a acionista
Terna Plus comprou da acionista Quebec a totalidade de suas a¢des ordinarias, a saber, 1.406.177,
pelo valor de R$1,00. Sendo assim, a Quebec deixou de ser acionista da Companhia. Em seguida, foi
realizada Assembleia Geral Extraordindria da Companhia que aprovou a conversao da totalidade das
acGes preferenciais, a saber, 432.000.000, em a¢des ordindrias, na proporc¢do de 1 acdo preferencial
para 1 acdo ordinaria.

20245P029783
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