SPE TRANSMISSORA DE ENERGIA LINHA VERDE | S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

ATIVO Nota 31/12/2023  31/12/2022  PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Nota  31/12/2023  31/12/2022

CIRCULANTE CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 6 13.140 64.854  Fornecedores e outros 10 12.604 10.713

Adiantamentos a fornecedores 7 5.041 25.240 Obrigagdes tributarias 544 2.132

Despesas pagas antecipadamente - CP 144 331 Obrigagdes trabalhistas 696 454

Impostos a recuperar 1.318 376  Passivo circulante 13.843 13.299

Outros valores a receber 11 18.035 -

Ativo de contrato - CP 9 36.029 6.689  NAO CIRCULANTE

Ativo circulante 73.707 97.490 Impostos diferidos 12 21.576 9.062
Passivo ndo circulante 21.576 9.062

NAO CIRCULANTE

Adiantamentos a fornecedores 7 - 16.142  PATRIMONIO LIQUIDO

Materiais e equipamentos ndo aplicados nos ativos de contrato 8 - 149.763  Capital Patrimonio Liquido 14 506.780 434.780

Depésitos judiciais 1.768 1.210 Reserva para futuro aumento de capital 219 219

Ativo de contrato - LP 9 301.747 144.582  Reserva legal 900 900

Despesas pagas antecipadamente - LP 31 146  Reserva especial de dividendos 4.277 4.277

Outros valores a receber 11 8.000 - Reserva de lucros (prejuizos) Reserva legal (162.343) (53.204)

Ativo ndo circulante 311.546 311.843  Patrimonio liquido Reserva de lucros (prejuizos) 349.833 386.972

TOTAL DO ATIVO 385.252 409.333  TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 385.252 409.333

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.




SPE TRANSMISSORA DE ENERGIA LINHA VERDE I S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 31/12/2023  31/12/2022
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 14 180.143 88.879
CUSTO DE CONSTRUCAO 15 (285.056) (148.838)
LUCRO (PREJUIZO) BRUTO (104.913) (59.957)
Despesas gerais e administrativas 15 (1.993) (1.069)
RESULTADO OPERACIONAL (106.906) (61.026)
Receitas financeiras 16 5.954 11.508
Despesas financeiras 16 (207) (11.004)
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUIGAO SOCIAL (101.159) (60.522)
Imposto de renda corrente 12 (2.090) (3.889)
Imposto de renda diferido 12 (5.897) (1.875)
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO (109.146) (66.286)
LUCRO POR LOTE DE MIL ACOES 13 (0,26) (0,19)
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
SPE TRANSMISSORA DE ENERGIA LINHA VERDE | S.A.
DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

2023 2022

LUCRO LiQUIDO (PREJUIZO) DO EXERCICIO (109.146) (66.286)
Outros resultados abrangentes - -
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO (109.146)  (66.286)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢des financeiras.




SPE TRANSMISSORA DE ENERGIA LINHA VERDE | S.A.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

Reserva
Capital aumento Reserva Reserva especial Retencdo Resultados
Nota subscrito de capital legal de dividendos de lucros acumulados Total
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 74.780 219 900 4.277 13.083 - 93.259
Aumento de capital 360.000 - - - - - -
Prejuizo do exercicio 13 - - - - - (66.286) -
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 434.780 219 900 4.277 13.083 (66.286)  386.973
Aumento de capital 13 72.000 - - - - - 72.000
Outros 13 - - - - 6 - 6
Absorcdo de prejuizo 13 - - - - (13.089) 13.089 -
Prejuizo do exercicio 13 - - - - - (109.146) (109.146)
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 506.780 219 900 4.277 - (162.343) 349.833

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




SPE TRANSMISSORA DE ENERGIA LINHA VERDE I S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 2023 2022
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro (prejuizo) do exercicio antes do IR e CSLL (101.159) (60.522)
Ajustes por:
Provisao Pis e Cofins diferidos 6.616 3.274
Receita de atualizagdo de ativo financeiro 15 (38.258) (14.172)
Juros e encargos sobre financiamentos 15 - 9.981
Outros 10 6 -

(132.794) (61.439)

Variac¢dOes de ativos e passivos operacionais:

Adiantamento a fornecedores 7 36.342 4.308
Despesas pagas antecipadamente 302 65
Ativo da concessdo 9 (148.247) (77.982)
Materiais e equipamentos ndo aplicados 8 149.763 (29.022)
Impostos a recuperar (942) (12)
Deposito vinculado (557) (566)
Fornecedores 10 1.891 10.440
Partes relacionadas - (349)
Outros valores a receber (26.035) -
Obrigacdes tributdrias (1.588) 1.228
Obrigagdes trabalhistas 243 384
Caixa aplicado nas operagoes (121.624) (152.945)
Imposto de renda e contribuicdo social pagos (2.090) (3.889)
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (123.714) (156.834)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Financiamento 11 - (212.194)
Integralizagdo de capital 14 72.000 360.000
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento 72.000 147.806
REDUCAO LIQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (51.714) (9.028)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 6 64.854 73.882
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 6 13.140 64.854

(51.714) (9.028)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.




SPE TRANSMISSORA DE ENERGIA LINHA VERDE | S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

1. INFORMACOES GERAIS

1.1.

Contexto operacional

A SPE Transmissora de Energia Linha Verde | S.A. (“Linha Verde |” ou
“Companhia”), sociedadeandnima de capital fechado, foi constituida em 25 de
janeiro de 2018 e possui como objeto social a exploragcao de concessdes de
servicos publicos de transmissdo de energia, prestados mediante implantacao,
operacao e manutencao de instalacdes de transmissdo e demais servicos
complementares necessarios a transmissdo de energia elétrica.

A Companbhia é diretamente controlada pela Terna Plus S.R.L. - Itdlia e entrou em
operacgao comercial em 25 de janeiro de 2024. Dessa forma, a Companhia
encontra-se em

31 de dezembro de 2023 em fase pré-operacional e conta com o suporte
financeiro de seu acionista, os quais sao suficientes para fazer frente as obriga¢des
da Companhia durante essa fase e para a conclusdo da implementacao da
infraestrutura, até a sua entrada em operagdo comercial.

A emissdo dessas demonstragdes financeiras foi autorizada em 12 de margo de
2024 pela Diretoria e Conselho de Administracdo, e serao deliberadas em
Assembleia Geral Ordinaria até14 de margo de 2024.

Concessao

Localizada no estado de Minas Gerais, composta pela linha de transmissao
Governador Valadares 6 - Mutum C2, com extensdo de 165km, a concessao foi
outorgada no leildo

n? 02/2017, Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”), processo n?
48500.002436/

2017-85.

As informacdes basicas relacionadas ao Contato de Concessdo sdo como segue:

Numero Anos Prazo RAP [23/24] indice de Correcdo

07/2018 30 08/03/2048 44.858 IPCA

Receita Anual Permitida (“RAP”): A prestagao do servico publico de transmissao
ocorrera mediante o pagamento a transmissora da RAP a ser auferida, a partir da
data de disponibilizacdo para operagdao comercial das instalacdes de transmissao.
A RAP é reajustadaanualmente pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo
(“IPCA”).

Faturamento da receita de operacdo, manutencdo e construcdo: Pela
disponibilizacdo das instalacdes de transmissdo para operacao comercial, a
transmissora tera direito ao faturamento anual de operacdo, manutencdo e
construcdo, reajustado anualmente e revisado a cada cinco anos.




Parcela varidvel: A receita de operacdo, manutencdo e construcdo estara sujeita a
desconto, mediante redu¢cdao em base mensal, refletindo a condicao de
disponibilidade das instala¢des de transmissdo, conforme metodologia disposta no
Contrato de Prestacdo de Servigos de Transmissao (“CPST”). A parcela referente ao
desconto anual por indisponibilidade ndo podera ultrapassar 12,5% da receita
anual de operagdo, manutengdo e construgao da transmissora, relativa ao periodo
continuo de 12 meses anteriores ao més da ocorréncia da indisponibilidade,
inclusive esse més. Caso seja ultrapassado o limite supracitado, a transmissora
estara sujeita a penalidade de multa, aplicada pela ANEEL nos termos da Resolu¢do
n? 846, de

11 de junho de 2019, no valor maximo por infracdo incorrida de 2% do valor do
faturamento anual de operagdo, manutengao e construcdo dos ultimos 12 meses
anteriores a lavratura do auto de infragdo.. No faturamento de fevereiro de 2024
serd iniciada a primeira cobranca da parcela variavel decorrente do atraso da
entrada em operacdo comercial. O valor consistido pelo O.N.S foi de
R$5.426.416,13 e serd descontado em 18 meses. Valor este, ja considerado na RAP
do fluxo de recebimento do ativo de contrato.

Revisdo Tarifaria: Em conformidade com o contrato de concesséao, a cada cinco
anos, contado do primeiro més de julho subsequente a data da assinatura do
contrato, a ANEEL procedera a revisdo tarifaria periddica da RAP de transmissdo de
energia elétrica, com o objetivo de promover a eficiéncia e modicidade tarifaria.
Cada contrato tem sua especificidade, mas em linhas gerais, os licitados tém sua
RAP revisada por trés vezes (a cada cinco anos), quando é revisto o custo de
capital de terceiros. Os reforgos e melhorias associados aos contratos licitados, sdao
revisados a cada 5 anos. Também podera ser aplicado um redutor de receita para
os custos de Operacdo e Manutencao (“O&M”), para eventual captura dos Ganhos
de EficiénciaEmpresarial. A primeira revisdo tarifaria da Companhia deveria
ocorrer no ano de 2023, contudo, a Aneel a postergou para o ano de 2024.

Extincdo da concessdo e reversdo de bens vinculados: De acordo com o contrato
de concessdo, o advento do termo final do contrato determina, de pleno direito, a
extincdo da concessao, facultando-se a ANEEL, a seu exclusivo critério, prorrogar o
referido contrato até a assungdo deuma nova transmissora. A extingdo da
concessao determinard, de pleno direito, a indenizagdo das parcelas dos
investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou
depreciados, que tenham sido realizados com o objetivo de garantir a
continuidade e atualidade do servigo concedido, nos termos do art. 36 da lei
8987/1995.

Renovacdo da concessdo: A critério exclusivo da ANEEL e para assegurar a
continuidade e qualidade do servico publico, o prazo da concessao podera ser
prorrogado por no maximo igualperiodo, mediante requerimento da Companhia.

A Companhia devera construir as instalagdes de transmissdo em conformidade
com a legislagdoe os requisitos ambientais aplicaveis, adotando todas as
providéncias necessarias perante o érgdo responsavel para obtengdo dos
licenciamentos. Em 29 de maio de 2020, o Instituto brasileiro de Meio Ambiente
(“IBAMA”) emitiu a Licenca Prévia de n2 635/2020 que atesta a viabilidade
ambiental do projeto. Em 28 de dezembro de 2023 foi emitida a Licenca de
Operacdo n2 1682/2023 da LT 500 kV Governador Valadares 6 - Mutum C2.



1.2. Rescisdo do contrato com a Quebec

Durante o exercicio de 2021, ocorreu a rescisao do contrato de engenharia,
compras e construcdo (“Contrato EPC”) celebrado junto a Quebec Engenharia S.A.
(“Quebec”).

Dessa forma, a Companhia passou a executar a gestdo da construcdo da linha de
transmissdo, com o auxilio de terceiros contratados para as atividades de
construgao.

Vide maiores detalhes sobre o término do contrato e respectivos impactos
contabeis na nota explicativa n? 20.

1.3. Postergacdo do inicio das operagdes comerciais

Conforme mencionado acima, a Companhia teve o inicio de suas operagdes em

25 de janeiro de 2024 obtendo 90% da RAP. . A estimativa da Companhia é obter,
até o final de abril de 2024, o Termo de Liberagdo Definitiva (TLD), permitindo o
recebimento de 100% da RAP. A data prevista no contrato de concessdo para o
referido inicio era margo de 2023. Atualmente, a Companhia esta em discussao
com a ANEEL, com o objetivo de prover as informacdes e esclarecimentos
necessarios a respeito dos atrasos, ocorridos sobretudo em decorréncia da
rescisdo do contrato com a Quebec (nota explicativa n? 1.2). Conforme
determinado no contrato de concessao, a Companhia estd sujeita a penalidades na
hipdtese de atrasos no inicio de sua operagdao comercial. Até o presente momento,
nao houve manifestacdo formal por parte da ANEEL em relagdo a qualquer
penalizacdo, o que devera ocorrer apenas apds o inicio das opera¢bes, com base
nas discussdes ja efetuadas, porém com base nas cldusulas do contrato de
concessao a Companhia registrou uma provisao referente a multa (notas
explicativas 10 e 11)

APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislacdo societaria brasileira
e 0s pronunciamentos técnicos e as orientagdes e as interpretacdes técnicas emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC, e com as normas internacionais de relatério financeiro
(“International Financial Reporting Standards - IFRS”), emitidaspelo “International
Accounting Standards Board - IASB”.

As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto de sua continuidade
operacional.

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo destas demonstragdes
financeiras estdo definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente
nos exercicios apresentados,salvo disposicdo em contrario.

2.1. Base de elaboracdo

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base no custo histdrico,
exceto por determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores
justos, conforme descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo histérico
geralmente é baseado no valor justodas contraprestacdes pagas em troca de



2.2

2.3.

ativos.

Moeda funcional e moeda de apresentagao

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras da Companhia sdo mensurados
usando a moeda do principal ambiente econémico, no qual a Companhia atua (“a
moeda funcional”).

As demonstragdes financeiras estdo apresentadas em milhares de reais (RS), que é
a moeda funcional da Companhia.

Use de estimativas e julgamento

A preparacao de demonstrac¢des financeiras requer o uso de certas estimativas

contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administragdo

da Companhia noprocesso de aplicacdo das politicas contabeis da Companhia.

Estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. Ja as altera¢des nas
estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em estas estimativas sdo

revisadas e em quaisquerexercicios futuros afetados. As principais areas que
envolvem estimativas e premissas sao:

a)

b)

Ativo de contrato: mensurado no inicio da concessao ao valor justo e
posteriormente mantido ao custo amortizado. A Administracao da Companhia
avalia o momento de reconhecimento dos ativos das concessdes com base nas
caracteristicas econ6micas de cada contrato de concessdo. O ativo de contrato
se origina na medida em que a concessionaria satisfaz a obrigacdo de construir
e implementar a infraestrutura de transmissao, sendo a receita reconhecida ao
longo do tempo do projeto. O ativo de contrato é registrado em contrapartida
a receita de construcdo, que é reconhecida conforme os gastos incorridos.

O saldo do ativo de contrato reflete o valor do fluxo de caixa futuro
descontado a taxa de desconto que melhor representa a estimativa da
Companhia para a remuneracdo financeirados investimentos da infraestrutura
de transmissdo, por considerar os riscos e prémios especificos do negdcio. A
taxa para precificar o componente financeiro do ativo de contratoé
usualmente estabelecida na data do inicio de cada contrato de concessao.
Quando o poder concedente revisa ou atualiza a receita que a Companhia tem
direito a receber, a quantia escriturada do ativo de contrato é ajustada para
refletir os fluxos revisados. Sao consideradas no fluxo de caixa futuro as
estimativas da Companhia quanto a determinacdo da parcela mensal da RAP e
parcela variavel que deve remunerar a infraestrutura.

Receita de construcdo: durante a fase de construcdo dos ativos, a
concessionaria reconhecereceita de construcdo pelo valor justo e seus
respectivos custos relativos ao servico de construcdo prestado. Essas receitas
sdo contabilizadas seguindo estagio da construcdo da referida infraestrutura,
em conformidade com o pronunciamento técnico CPC 47/IFRS 15 - Receita de
contrato com cliente.

Caso a concessionaria realize mais de um servico (por exemplo: servicos de
construcdo ou de melhoria e servigos de operagdo) regidos por um Unico
contrato, a remuneracdo a receber é alocada com base nos valores justos
relativos dos servicos prestados.

A determinacgdo desses valores justos é baseada no julgamento e nas



premissas da Administracao.

A Companhia considera um modelo de margem 0 (zero) para a construgdo. E
para manter essa margem, adiciona os valores dos tributos PIS - Programa de
Integragdo Social e COFINS - Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social na receita de constru¢do. Quando for provavel que os custos totais do
contrato excederdo a receita total do contrato, a perda esperada é
reconhecida imediatamente como despesa no resultado do exercicio.

O estagio de conclusdo da obra é determinado com base no avango da obra,
apurado pormeio de documentacdo comprobatdria do servigo prestado pelos
fornecedores, em comparag¢dao com os custos de construgao e instalagao
orcados.



c)

d)

Contrato de concessdo: a Companhia adota e utiliza, para fins de classificacao
e mensuracdo das atividades de concessdo, os pronunciamentos técnicos CPC
47/IFRS 15 -Receita de contrato com cliente.

A Companhia adotou a premissa que os bens sdo reversiveis no final da
concessao, com direito de recebimento integral de indenizag¢do (caixa) do
poder concedente sobre os investimentos ainda ndo amortizados. Os
investimentos ndo amortizados sao uma estimativa da Companhia com base
no saldo residual do ativo imobilizado regulatdrio ao final da concessdo . Com
base nas disposi¢cdes contratuais e nas interpretacdes dos aspectos legais e
regulatorios, a Companhia adotou a premissa de queserd indenizada pelos
investimentos nao amortizados.

Provisdo para riscos

As provisdes para riscos sao registradas com base na avaliagao de risco
efetuada pela Administracdo da Companhia com base nos relatérios
preparados por seus consultores juridicos. Essa avaliacdo de risco é feita com
base em informacd&es disponiveis na data de elaboracdo das demonstragdes
financeiras. Periodicamente, a Companhia revisita sua avaliagdo em
decorréncia do andamento dos processos e obtencdo de novas informacgdes.

2.4. Principais politicas contabeis

a)

b)

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios, outros
investimentosde curto prazo de alta liquidez com vencimentos originais de trés
meses ou menos, que sdoprontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudancga
de valor.

Materiais e equipamentos ndo aplicados ao ativo de contrato

Referem-se aos valores de materiais e equipamentos adquiridos pela
Companhia, porém ainda ndo aplicados a construcdo da linha de transmissdo
de energia e, por consequéncia, ao ativo de contrato. Os materiais e
equipamento sdo registrados pelo custo de aquisicdo eajustados ao valor de
realizacdo, quando aplicavel.

Dada a caracteristica dos materiais e equipamentos e sua aplicacdo especifica
a construcdoda linha de transmissdo, ndo ha itens considerados obsoletos, ou
de giro baixo, ndo havendo necessidade de constituicao de provisao para
obsolescéncia.

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores referem-se, principalmente, as obrigacdes
frente aempresa responsdvel pela construcdo do projeto e seus
sobcontratados.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo valor amortizado. Na pratica, sdo normalmente reconhecidas
correspondente ao valorda fatura.



d)

f)

g)

Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacao
presente, legal oupresumidas, resultantes de eventos passados e é provavel
gue uma saida de recursos seja necessdria para liquidar a obrigacdo e uma
estimativa confiavel do valor possa ser feita.

O valor reconhecido como provisdo é a melhor estimativa das consideragdes
requeridas para liquidar a obrigacdo nas datas dos balancos, considerando-se
os riscos e as incertezasrelativos a obrigacdo. Quando a provisdo é mensurada
com base nos fluxos de caixa estimados para liquidar a obrigacao, seu valor
contabil corresponde ao valor presente desses fluxos de caixa (em que o efeito
do valor temporal do dinheiro é relevante).

Quando se espera que alguns ou todos os beneficios econémicos requeridos
para a liquidagdo de uma provisdo sejam recuperados de um terceiro, um ativo
é reconhecido se, e somente se, o reembolso for praticamente certo e o valor
puder ser mensurado de formaconfiavel.

Demais ativos e passivos

S3ao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, doscorrespondentes rendimentos (encargos) auferidos (incorridos)
até a data base do balancgo.Estdo classificados no ativo e passivo nao
circulante, respectivamente, os direitos realizdveis e as obrigaces exigiveis
apos doze meses.

Imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos

Os impostos sobre a renda e contribuicdo social sdo reconhecidos na
demonstragdo do resultado, de acordo com apurac¢ao efetuada em regime
fiscal para Lucro Presumido deincidéncia cumulativa, exceto na propor¢do em
que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no
patrimonio liquido. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no
patrimonio liquido.

O imposto de renda e contribuicao social diferidos sdao reconhecidos usando-se
o método do passivo sobre as diferengas temporarias decorrentes de
diferencgas entre as bases fiscaisdos ativos e passivos e seus valores contdbeis
nas demonstracgdes financeiras. As aliquotas desses tributos, definidas
atualmente para determinagao desses créditos diferidos, sdao de 25% para o
imposto de renda e de 9% para a contribuicdo social.

Programas de Integracao Social (“PIS”) e Contribuicdo para Financiamento da
SeguridadeSocial (“COFINS”) diferidos

O diferimento do PIS e da COFINS é relativo a 3,65% das receitas de
implementacdo da infraestrutura e remunerac¢do do ativo da concessao.
Conforme previsto na

Lei n® 12.973/14. A liquidacdo desta obrigacdo diferida ocorrera a medida que
a Companhia receber as contrapresta¢des determinadas no contrato de
concessdao mencionado na notaexplicativa n? 1.

h) Patriménio liquido



As acGes ordinarias sdo classificadas no patrimoénio liquido.

O lucro bdsico por agdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos
acionistas daCompanhia, pela quantidade média ponderada de ag¢bes
ordinarias. O lucro basico e o diluido por agao sdo iguais.

Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensdao em que for provavel que beneficios
econdmicos serdo gerados para a Companhia, podendo ser confiavelmente
mensurados. A receita é mensurada pelo valor justo da contraprestagao
recebida ou a receber liquidas de quaisquercontraprestacdes varidveis, tais
como descontos, abatimentos, restituicdes, créditos, concessdes de pregos,
incentivos, bonus de desempenho, penalidades ou outros itens similares.

Compreendem principalmente as seguintes atividades:

e Receita financeira decorrente da remunerac¢do do ativo da concessao (ativo
de contrato). Esta receita é o produto da multiplicacdo da taxa implicita do
projeto pelo saldo do ativo de contrato. A taxa implicita do projeto de
11,55% ao ano (0,92% ao més),adiciona-se a inflagdo mensal incorrida,
medida pelo indice IPCA, que reflete a correcdo monetdria do ativo de
contrato.

Até 31 de dezembro de 2020, a Companhia utilizava uma taxa nominal fixa
de 14,90% aoano para calcular a receita de remuneragao do ativo de
contrato. Esta taxa foi calculada utilizando-se uma inflagao projetada fixa de
3,00% ao ano adicionada a taxa implicita do projeto de 11,55%. A partir de
12 de janeiro de 2021, a Companhia substitui a aplicacdo da inflagao fixa
projetada pela inflacdo efetivamente realizada, com base no indice IPCA
divulgado em fontes oficiais.

Com isso, o saldo referente ao ativo de contrato em 31 de dezembro de
2023 foi R$337.776 ajustado para refletir os efeitos inflaciondrios previstos
no contrato de concessao, ja efetivamente incorridos até aquela data. O
ajuste decorrente da mudanca do efeito inflacionario foi registrado
integralmente no resultado do exercicio de 2023, no montante de R$4.329.

e Receita de construcdo das linhas de transmissdo da concessao:
Considerando que o servigco de construcdo é realizado por construtoras
terceirizadas, a Companhia ndo apuramargem de construgdo.

e Receita de operacdao e manutencgdo: Inicia-se a partir da entrada em
operacdo e éreconhecida pelo valor justo, em contrapartida ao contas a
receber e de maneira suficiente para cobrir os custos operacionais.

Instrumentos financeiros

O CPC 48/IFRS 9, Instrumentos financeiros, descreve os requerimentos para
classificar e mensurar os ativos e passivos financeiros. Como regra geral, ativos
e passivos financeirosdevem ser mensurados inicialmente ao seu valor justo.

A mensuracdo subsequente dos ativos financeiros é baseada no modelo de
negacios aplicavel a eles e nas caracteristicas de seus fluxos de caixa
contratuais. Dependendo dessascaracteristicas, o ativo financeiro deve ser



mensurado:

e Ao custo amortizado, pelo qual a receita do instrumento é calculada pelo

método dataxa de juros efetivo. Enquadram-se nessa categoria os ativos
financeiros que se pretenda manter para auferir fluxos de caixa
provenientes exclusivamente de pagamentos de principal e juros.

e Ao valor justo, com atualizagdes registradas em outros resultados

abrangentes.

Nessa categoria estdo ativos financeiros com fluxos de caixa também
exclusivamente de capital e juros, mas que possam ser vendidos antes do
vencimento.

Ao valor justo, com atualizagdes registradas no resultado corrente, se nao
se qualificarem qualquer das categorias anteriores.

Como regra geral, apds o reconhecimento inicial os passivos financeiros sdo
mensurados aocusto amortizado. Sdo excecdes, entre outros, os passivos com
valor de liquidacao flutuante, derivativos e a contraprestacao contingente em
uma aquisicdo de negdcios, que devem ser mensurados ao valor justo, com as
alteracdes reconhecidas no resultado.

Abaixo apresentamos as categorias de mensuracdo do CPC 48/IFRS 9 para cada
classe deativos e ou passivos financeiros da Companhia.

Ativos e financeiros

(i)

(i)

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado
(IIVJR”)

Sdo ativos financeiros mantidos para negociagao, quando sdo adquiridos
para esse fim, principalmente no curto prazo. Os instrumentos financeiros
derivativos também sdo classificados nessa categoria. Os ativos dessa
categoria sdo classificados no ativo circulante. Em 31 de dezembro de
2023 e 31 de dezembro de 2022, a Companhia ndopossuia saldos
registrados nas demonstrac¢des financeiras nessa classificacao.

Custo amortizado

Sdo incluidos nessa classificagdo os ativos financeiros ndo derivativos com
recebimentos fixos ou determindveis que ndo sdo cotados em um
mercado ativo.

Os ativos financeiros sdo mensurados pelo valor de custo amortizado,
utilizando-se do método da taxa efetiva de juros, deduzidos de qualquer
perda por reducdo ao valor recuperdvel. Todos os instrumentos
financeiros classificados como custo amortizado eestdo demonstrados na
nota explicativa n2 5.

Mensuracgdo de ativos financeiros

As compras e vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na
data da negociagao, ou seja, na data em que a Sociedade se compromete
a comprar ou vendero ativo. Os ativos financeiros a valor justo por meio
do resultado sdo inicialmente reconhecidos pelo valor justo, e os custos
de transagdo sdo debitados no resultado.



Os ativos financeiros sao mensurados pelo custo amortizado.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo
registrados no resultado nas contas “Receitas financeiras” ou “Despesas
financeiras”, respectivamente, no exercicioem que ocorrem.

Passivos financeiros

(i)

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado (“VIR”)

Os passivos financeiros sao classificados como ao valor justo por meio do
resultado quando sdao mantidos para negociacdao ou designados ao valor
justo por meio do resultado. Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de
dezembro de 2022, a Companhia ndo possuia passivos financeiros
registrados nas demonstragdes financeiras nessa classificagao.



(ii)

Custo amortizado

Sao mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método da
taxa efetivade juros.

O método da taxa efetiva de juros é utilizado para calcular o custo
amortizado de um passivo financeiro e alocar sua despesa de juros pelo
respectivo periodo. A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta
exatamente os fluxos de caixa futuros estimados (inclusive honorarios e
encargos pagos ou recebidos que constituem parte integrante da taxa de
juros efetiva, custos da transagdo e outros prémios ou descontos) ao
longo da vida estimada do passivo financeiro ou, quando apropriado, por

um periodo menor,para o reconhecimento inicial do valor contabil
liqguido. Todos os instrumentos financeiros classificados como custo
amortizado e estdo demonstrados na nota explicativa n2 5.

Baixa de passivos financeiros

A Companhia baixa passivos financeiros somente quando suas obrigacdes

sdo extintase canceladas. A diferenga entre o valor contabil do passivo
financeiro baixado e a contrapartida paga e a pagar é reconhecida no

resultado.

ADOCAO AS NORMAS DE CONTABILIDADE NOVAS E REVISADAS

Revisadas e vigentes:

Norma

Alteragdo

Vigéncia

CPC 50 (IFRS 17) Contratos de
Seguro (incluindo alteragdes
publicadas em junho de 2020
e dezembro de 2021)

CPC 26 (R1) - Apresentagdo das
Demonstragdes Contabeis e
Declaragdo da Pratica 2 da
IFRS

CPC 32 - Tributos sobre o Lucro

CPC 23 - Politicas Contabeis,
Mudanga de Estimativa e
Retificacdo de Erro

A norma descreve o modelo geral, modificado para contratos de seguro com
caracteristicas de participagdo direta, descrito como abordagem de taxa varidvel.

O modelo geral é simplificado se determinados critérios forem atendidos,
mensurando o passivo para cobertura remanescente usando a abordagem da
alocagdo de prémios. O modelo geral usa premissas atuais para estimativa do valor,
do prazo e da incerteza de fluxos de caixa futuros e mensura explicitamente o custo
dessa incerteza. Ele leva em consideragdo as taxas de juros do mercado e o impacto
das opgdes e garantias dos titulares de apdlices.

O grupo ndo possui quaisquer contratos que atendam a defini¢do de contrato de
seguro de acordo com o CPC 50 (IFRS 17).

Divulgagdo de Politicas Contébeis

Imposto Diferido Relacionado a Ativos e Passivos Resultantes de uma Unica Transagdo

Defini¢do de Estimativas Contabeis

A Administracdo da Companhia avaliou os pronunciamentos acima e nao
identificou impactos relevantes nas demonstrag¢des financeiras.

01/01/2023

01/01/2023

01/01/2023

01/01/2023



Revisadas e nao vigentes:

Norma Alteragdo Vigéncia
CPC 36 (R3) - Demonstragdes Venda ou Contribuigdo de Ativos entre um Investidor e sua Nao definida
Consolidadas Coligada ou “Joint Venture”

CPC 18 (R2) - Investimento em
Coligada, em Controlada e em
Empreendimento Controlado
em Conjunto

CPC 26 (R1) - Apresentagdo das Classificagdo de Passivos como Circulante ou N&o Circulante 01/01/2024
DemonstragGes Contabeis

CPC 26 (R1) - Apresentagdo das Passivo Nao Circulante com “Covenants” 01/01/2024
DemonstragGes Contabeis

CPC 03 (R2) - Demonstragdo dos Acordos de Financiamento de Fornecedores 01/01/2024
Fluxos de Caixa

CPC 06 - Operagdes de Passivo de arrendamento em uma transagdo de “Sale and Leaseback”. 01/01/2024
arrendamento mercantil

A Administragcdao da Companhia pretende adotar essas normas e interpretagdes novas e
alteradas, se cabivel, quando entrarem em vigor, e estd avaliando a existéncia de
eventuais impactos relevantes decorrentes dessa adogao.

GESTAO DO RISCO FINANCEIRO
4.1. Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos financeiros: risco de
crédito, risco deliquidez, risco de taxas de juros e risco regulatério.

(a) Risco de crédito

Salvo pelo ativo da concessao (ativo de contrato), a Companhia ndo possui
outros saldos areceber de terceiros contabilizados neste exercicio. Por esse
fato, esse risco é consideradobaixo.

A RAP de uma empresa de transmissao é recebida das empresas que utilizam
sua infraestrutura por meio de Tarifa de Uso do Sistema de Transmissao
(“TUST”). Essa tarifaadvém do rateio entre os usuarios do Sistema Interligado
de Nacional (“SIN”) de alguns valores especificos; (i) a RAP de todas as
transmissoras; (ii) os servigos prestados pelo Operador Nacional do Sistema
Elétrico (“ONS”); e (iii) os encargos regulatdrios.

O poder concedente delegou aos varios agentes de geragao, distribuicdo e
consumidoreslivres a obrigacdao do pagamento mensal da RAP, que por ser
garantida pelo arcabouco regulatério de transmissdo, constitui- se em direito
contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo, apresentando baixo
risco de crédito.

Conforme requerido pelo CPC 48/IFRS 9 - Instrumentos financeiros, é
efetuada uma analise criteriosa do saldo das contas a receber de
concessionadrias e permissionarias e, de acordo com a abordagem
simplificada, quando necessario, é constituida uma Perda Estimada com
Créditos de Liquidagdo Duvidosa - PECLD, para cobrir eventuais perdas na



(b)

(c)

(d)

realizacdo desses ativos. A Companhia considera que n3o esta exposta a
um elevado riscode crédito, uma vez que existe uma robusta estrutura de
garantias gerenciada pelo ONS para cobrir as obrigaces dos agentes.

Risco de liquidez

A previsao de fluxo de caixa é realizada pela Companhia, sendo sua projecao
monitoradacontinuamente, a fim de garantir e assegurar os limites e
indicadores previstos nas clausulas dos contratos de empréstimos e a liquidez
suficiente para atendimento as necessidades operacionais do negécio.

O excesso de caixa gerado pela Companhia é investido em aplica¢cGes de
baixo risco, escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados e
liquidez suficiente para seadequar ao planejamento financeiro da companhia.

Ver consideragdes adicionais sobre o suporte financeiro provido pela
controladora da Companhia, na nota explicativa n2 1.1.

Risco de taxa de juros e inflacdo

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia possui instrumentos financeiros
expostos aorisco da taxa de juros.

A Companbhia efetuou testes de andlises de sensibilidade conforme requerido
pelas praticas contabeis, elaborados com base na exposicdo liquida as taxas
variaveis dos instrumentos financeiros ativos. A companhia ndo estava
exposta aos passivos, derivativos e ndo derivativos, pois nao tinha essas
operagbes em aberto no fim do exercicio deste relatério, assumindo que o
valor dos ativos, estivessem em aberto durante todo o exercicio, ajustado
com base nas taxas estimadas para um cenario provavel do comportamento
do risco que, caso ocorra, podegerar resultados adversos. As taxas utilizadas
para cdlculo dos cendrios provaveis sao referenciadas por fonte externa
independente, cendrios estes que sdo utilizados como base para a defini¢do
de dois cenarios adicionais com deterioragdes de 25% e 50% na variavel de
risco considerada (cenarios Il e I, respectivamente) na exposic¢do liquida,
qguando aplicavel, conforme apresentado a seguir:

Exposicdo Cenario | Cenario Il Cenario lll
Indicadores Realizado (i) (Provavel) (i) +25% +50%
Ativo
CDI/Selic 13,03% 9,00% 11,25% 13,50%
Receita financeira 5.798 5.798 6.523 7.827

(i) Conforme dados divulgados pelo Banco Central do Brasil - BACEN
(Relatério Focus - Mediana Agregado), em 12 de janeiro de 2024.

Risco regulatoério

A extensa legislacdo e regulamentacdo governamental emitida pelos
6rgaos Ministério de Minas e Energia - MME, ANEEL, ONS e Ministério do
Meio Ambiente impde uma série de normas e obrigacdes que a
concessionaria deve respeitar na explora¢do do servigo publicode
transmissdo de energia elétrica. O descumprimento destas obriga¢des



impoe penalidades as concessionarias e em casos extremos a perda da
concessao.



INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA

Os instrumentos financeiros sdo compostos como segue:

2023 2022
Ativo a custo amortizado:
Caixa e equivalentes de caixa 13.140 64.854
Outros valores a receber 18.035 -
31.175 64.854
Passivos financeiros ao custo amortizado:
Fornecedores e outros 12.604 10.713
12.604 10.713
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
2023 2022
Bancos Conta Movimento 11 16
Aplicacao financeira automatica 13.129 64.838
13.140 64.854

(a) As aplicagGes financeiras sdo investimentos em Certificado de Depésito
Interbancario (“CDB”) deliquidez didria e sdo remunerados a taxas que variam de
99% a 100,5% do CDI, em
31 de dezembro de 2023 e 99% a 100,5% do CDI em 31 de dezembro de 2022.

ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES E OUTROS

2023 2022
Quebec Engenharia (a) - 16.142
Fornecedores de materiais e equipamentos 1.099 21.549
Adiantamentos para faixa de servidao 3.942 3.691
Total 8.983 41.382
Circulante 5.041 25.240
N3do circulante - 16.142

(a) Refere-se ao saldo de adiantamento efetuado a Quebec, empresa que era a
encarregada da construcao da linha de transmissao, cujo Contrato EPC foi rescindido
em 12 de julho de 2021. Apds a rescisdo contratual, a Quebec deve restituir a
Companhia o valor de adiantamento ndo utilizado na obra (vide nota explicativa n?
20).

MATERIAIS E EQUIPAMENTOS NAO APLICADOS AOS ATIVOS DE CONTRATO

Referem-se aos materiais e equipamentos destinados a construcdo da
linha de transmissdo de energia,registrados ao custo de aquisi¢ao e



10.

11.

totalmente integralizado a obra em
31 de dezembro de 2023 (R$149.763 em 31 de dezembro de 2022).

ATIVO DE CONTRATO

De acordo com o CPC 47 - Receita de contratos com clientes, o direito a contraprestacdo
pelos servicos de implementacdo (construcdo) da estrutura de transmissado ja executados,
mas atrelados(por forca do contrato de concessdo) aos servicos de operagao e
manutencdo, e que ainda ndo tenham sido prestados, é reconhecido como ativo de
contrato.

Os ativos de contrato incluem os valores a receber referentes aos servicos de
implementacdo da infraestrutura acima referidos, bem como os valores a receber
decorrentes da receita de remuneracgdode tais ativos, sendo os mesmos mensurados pelo
valor presente dos fluxos de caixa futuros.

O ativo financeiro relacionado a um contrato de concessao deve ser reconhecido quando,
ou a medidaque, ha o direito incondicional de receber caixa, o que se dara se somente a
passagem do tempo for exigida antes que o pagamento dessa contraprestagao seja
devida. Desta forma, o Ativo de Contrato passa a ser um Ativo Financeiro a medida que o
servico de Operacdo e Manutencgdo é prestado, mensalmente.

A movimentacdo do ativo de contrato segue abaixo:

2023 2022
Saldos iniciais 151.271 59.117
Receita de construcdo 143.027 58.405
Receita de remuneracdo do ativo de contrato 38.258 33.221
Margem PIS e COFINS diferido sobre receita de construcao 5.220 528

337.776 151.271

Curto prazo 36.029 6.689
Longo prazo 301.747 144.582

FORNECEDORES E OUTROS

O saldo total é de R$12.604 em 31 de dezembro de 2023 (R$10.713 em 31 de dezembro
de 2022).

Em 2023, foi constituida uma provisdo no montante de R$12.035 para cobrir possiveis
perdas substancialmente relacionadas a aplicacdo de penalidade pela ANEEL em
decorréncia do atraso na entrada em operacdo. O saldo de 2022 inclui contas a pagar a
fornecedores responsaveis pela construcdo e liquidadas durante o exercicio de 2023.

OUTROS VALORES E BENS

a) Companhia relacionadas

Para 31 de dezembro de 2023, a Companhia apresenta saldo em aberto no montante
de R$18.035, decorrente de valores a serem ressarcidos pela Terna Plus no momento
do pagamento da penalidade editalicia. Conforme notas explicativas 1.3 e 10, tais
valores se referem substancialmente a penalidade decorrente do atraso na entrada



b)

em operacdo, de marco de 2023 a janeiro de 2024, no montante de R$12.035.

Nessa nota também esta registrado o valor a receber de curto prazo de R$6.000
oriundo do acordo com a Quebec. Ainda do valor a receber da QUEBEC estd
registrado no longo prazo o saldo de R$8.000. O montante total de R$14.000 serd
pago em sete parcelas semestrais de R$2.000, uma na assinatura do acordo em
fevereiro de 2024 e as demais em 30 de junho e 31 de dezembro sucessivamente até
dezembro de 2026 (vide nota explicativa n2 20).

Remunerac¢do da Administracao

Conforme previsto no acordo de acionista entre os sécios da Companhia, a
Administracdo, que contempla a Diretoria Executiva e os Conselheiros, ndo deve ser
remunerada pela Companhia, ficando a cargo dos sécios que os indica.

12. IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES

a)

b)

Imposto de renda e contribuicdo social - corrente e diferidos

Os valores de impostos de renda e contribuicdo social correntes sdo de origem das
receitas financeiras sobre aplicacdes financeiras e os impostos diferidos sao
decorrentes das receitas do Ativo de contrato e serdo realizados integralmente ao
longo do contrato de concessao:

2023 2022
Imposto de renda - corrente (b) 1.530 2.853
Contribuigdo social - corrente (b) 560 1.036
2.090 3.889
Imposto de renda - diferido (b) 3.829 1.218
Contribuicdo social - diferido (b) 2.068 657
5.897 1.874
Imposto de renda e contribuicdo social
2023 2023 2022 2022
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Receitas financeiras 5.954 5.954 11.508 11.508
Outras receitas 264 264 - -
Base de calculo 6.218 6.219 11.508 11.508
Aliquota do imposto de renda e da contribui¢&o social 15% 9% 15% 9%
Valores do IRPJ e da CSLL 932 560 1.726 1.036
Adicional de 10% IRPJ 598 - 1.127 -
Imposto corrente no resultado (a) 1.530 560 2.853 1.036
Receita de construgdo bruta 148.248 148.248 77.981 77.981
Receita de atualizagdo do ativo da concessdo 38.258 38.258 (17.111) (17.111)
Outras receitas 4.961 4.961 - -
Base de calculo do imposto diferido 191.467 191.467 60.871 60.871
Percentual de presungdo 8% 12% 8% 12%
Base presumida 15.317 22.976 4.870 7.305
Aliquota do imposto de renda e da contribuigdo social 25% 9% 25% 9%
3.829 2.068 1.218 657
Total do imposto de renda e contribuicdo social no
1.693

resultado (a + b) 5.359 2.628 4.071




c) Pis e Cofins correntes e diferidos - deducgdo da receita

2023 2022
PIS - corrente 2 489
COFINS - corrente 8 2.257
10 2.746
PIS - diferido 1.178 581
COFINS - diferido 5.438 2.682
6.616 3.263

2023 2023 2022 2022

PIS COFINS PIS COFINS

Receita de construgdo bruta 143.027 143.027 75.235 75.235
Receita de atualizacdo do ativo financeiro 38.258 38.258 14.172 14.172
Base de calculo do imposto diferido 181.285 181.285 89.407 89.407
Aliguota de PIS e COFINS 0,65% 3% 0,65% 3,00%
PIS e COFINS dedugdo da receita 1.178 5.438 581 2.682

13. PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social

Em 31 de dezembro de 2023 o capital subscrito é de R$506.780, representado por
74.780.000 setenta e quatro milhGes setecentos e oitenta mil agGes ordinarias,
218.092.353 (duzentos e dezoito milhGes, noventa e dois mil trezentos e cinquenta e trés)
acOes preferenciais Classe A e 213.907.647 (duzentos e treze milhGes novecentos e sete
mil seiscentos e quarenta e sete) acdes preferenciais Classe B, todas normativas, sem
valor nominal.

Em 5 de abril de 2023 os acionistas aprovaram o aumento do capital social da Companhia
em R$72.000 (setenta e dois milhdes de reais), mediante a emissdo de 72.000.000
(setenta e duas milhGes) de novas a¢Ges preferenciais classes A e B, sendo 36.000.000
(trinta e seis milhGes) de a¢Ges preferenciais Classe A e 36.000.000 (trinta e seis milhdes)
de a¢bes preferenciais Classe B, com pre¢o de emissdo de R$1,00 (um real) por agdo, de
modo que o capital social da Companhia aumentou de R$434.780 (quatrocentos e trinta e
quatro milhdes, setecentos e oitenta mil reais), para R$506.780 (quinhentos e seis
milhOes, setecentos e oitenta mil reais).

A composicao do capital social subscrito da Companhia em 31 de dezembro de 2023 e de
2022 é conforme abaixo:

2023 2022
N¢ a¢Bes RS N¢ a¢Bes RS
Ordinarias 4.184.706 74.780.000 4.184.706 74.780.000
Preferenciais Classes A e B 432.000.000 432.000.000 360.000.000 360.000.000

436.184.706  506.780.000 364.184.706 434.780.000




2023 2022
Ordinarias Preferenciais Classe A Preferenciais Classe B Ordinarias

Quebec Participagdes Ltda. 1.046.177 - - 1.046.177
Terna Plus S.r.l. 3.138.529 218.092.353 213.907.647  3.138.529

Cada ac¢do ordinaria e preferencial Classe B da direito a um voto nas deliberagdes da
Assembleia-Geral.

As acOes preferenciais classes A e B sdo nominativas, sem valor nominal, resgataveis,
conversiveis em ordinarias, com prioridade no reembolso do capital, sem prémio em caso
de liquidacdo da Companhia, conferindo aos seus titulares todos os direitos atribuidos
pelo Estatuto Social as a¢Oes ordinarias da Companhia, observado o disposto neste
paragrafo. Ressalta-se que: (i) as a¢Oes preferenciais Classe A ndo conferem direito de
voto aos seus titulares, enquanto que as a¢des preferenciais Classe B conferem tal direito
aos seus titulares, em igualdade com as a¢Ges ordinarias; (ii) o resgate das a¢des
preferenciais Classes A e B ocorrera a critério de seus titulares, total ou parcialmente,
mediante o pagamento do respectivo preco de emissao, conforme disposto no Acordo de
Investimento celebrado entre as acionistas em 11 de abril de 2019 (“Acordo de
Investimento”); (iii) a conversdo das a¢des preferenciais Classes A e B em ordinarias
ocorrera a critério de seus titulares, total ou parcialmente, na proporg¢do definida de
acordo com o mecanismo de ajuste de capital previsto no Acordo de Investimento.

Durante o exercicio de 2023 e 2022, como a Companhia ainda estava em fase pré-
operacional, uma vez que iniciou as obras do projeto ao final de 2020, ndo foram
declarados dividendos minimos obrigatdrios previstos em lei, por ser incompativel com a
sua situacao financeira. Entretanto, nos termos do §52 do artigo 202 da Lei n2 6.404 de 15
de dezembro de 1976, que dispdem sobre as Sociedades por A¢des, em 2021 apurou-se e
registrou-se a conta de Reserva Especial de Dividendos, o valor de R$4.252 relativos ao
dividendo minimo obrigatdrio nos termos do artigo 302 doEstatuto Social da Companhia.
Os lucros ndo distribuidos registrados como reserva especial de dividendos, se ndo
absorvidos por prejuizos nos exercicios subsequentes, deverdo ser declarados e pagos
como dividendo em momento oportuno e assim que a situacao financeira da Companhia
permitir. Adicionalmente, foi apurada a reserva legal de 5% do lucro apurado no exercicio
de 2021.

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia apurou um prejuizo de R$102.223 e, portanto,
nao declarou dividendos. A Administracdo ird propor a absorc¢do parcial do referido

prejuizo pelas reservas de lucros, a ser aprovada em assembleia deacionistas. Tal reducdo
devera ser autorizada previamente pela ANEEL, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

O lucro basico por agdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da
Companhia, pela quantidade média ponderada de a¢Ges ordindrias e preferenciais em
circulagdao durante o exercicio. A Companhia ndo possui potenciais a¢ées ordinarias em
circulagao, como por exemplo, divida conversivel em agdes ordindrias. Assim, o lucro
basico e o diluido por agdo sdo iguais.

2023 2022
Lucro (prejuizo) atribuivel aos acionistas da Companhia (109.146) (66.286)
Quantidade média ponderada de ag¢des 417.642 355.503

Lucro por lote de mil aces (0,26) (0,19)




14. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

15.

16.

Receita de construgdo bruta

Receita de atualizagdo do ativo da concessdo

Outras receitas

Ajuste estimativa inicio das operagdes

(-) Pis e Cofins sobre a receita de construgao (diferido)
(-) Pis e Cofins sobre outras receitas

CUSTOS DE CONSTRUGAO E DESPESAS GERIAS E ADMINISTRATIVAS

Custos de construcdo
Perdas na construgdo (a)
Total Custos

Servigos de terceiros

Pessoal

Taxas bancdrias

Impostos e taxas

Outros

Aluguéis

Total Despesas Gerais e Administrativas

Total

(a) Valoresincorridos adicionalmente aos valores previstos para a construcdo da linha

detransmissdo.

RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

Outras receitas
Receitas sobre aplica¢des
Receitas financeiras

Comissao fianga

Impostos sobre remessas
Outras despesas financeiras
Juros sobre financiamentos
Despesas financeiras

Resultado financeiro liquido

2023 2022
148.248 77.981
42.586 33.221
264 -
(4.329) (19.048)
(6.616) (3.274)
(10) -
180.143 88.879
2023 2022
(143.027) (75.235)
(142.029) (73.602)
(285.056)  (148.837)
(978) (692)
(189) -
(9) (10)
(153) -
(652) (365)
(11) (2)
(1.993) (1.069)
(287.049)  (149.906)
2023 2022
1 3
5.798 11.506
5.799 11.508
- (566)
- (264)
(205) (194)
- (9.981)
(205) (11.004)
5.594 504




17.

18.

19.

SEGUROS

Considerando que o projeto entrou em opera¢do em 25 de janeiro de 2024, foram
contratados os seguros de operacao e risco civil conforme a seguir:

Vigéncia Limite
Seguro Risco de Engenharia 26/08/2021 a 30/09/2024 246.000.000,00
Seguro Risco de Engenharia 30/09/2022 a 30/06/2025 246.000.000,00
Aduaneiro 03/08/2022 a 06/06/2024 776.845,35
Responsabilidade civil administradores 30/06/2023 a 30/06/2024 14.832.000,00

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para cobrir eventuais
sinistros considerando a natureza de suas atividades. A Companhia possui cobertura de
seguros para cobrir danos a terceiros, incluindo seus funcionarios, além de seus bens
tangiveis atrelados a concessao, inclusive as linhas de transmissdo do projeto.
Adicionalmente a companhia possui cobertura de seguro de diretores e administradores -
“Directors and Officers - D&O”.

COMPROMISSOS

Em decorrencia da entrada de operagGes em 25 de janeiro de 2024, a companhia firmou
contratos com a Cotesa e a Salenge.

O contrato anual com a Cotesa, ho montante de R$2.550 é referente a prestagdo de
servico de manutencdo das subestacdes e operagao local, quando necessario, e remoto
das Linhas de Transmissdo e Subestacdes em 500 kV, que inclui os servicos de Operacao
Remoto, Local e Manutencdo, elaboracdo de documentacdo técnica e demais servicos
inclusive de Engenharia e o fornecimento de todos os bens, equipamentos e materiais
necessarios ao pleno funcionamento do Empreendimento.

O contrato anual com a Selenge, no montante de R$1.650 é para prestacdo de servico de
manutencdo da Linha de Transmissdao em 500 kV, que inclui os servigos de elaboragao de
documentacdo técnica e demais servigos inclusive de Engenharia e o fornecimento de
todos os bens, equipamentos e materiais necessarios ao pleno funcionamento do
Empreendimento.

CONTINGENCIAS

Serviddo de passagem

A Companbhia possui Declaracao de utilidade publica (“DUP”) emitida pela ANEEL para o
direito de acesso as faixas de servidao, que lhe garante praticar todos os atos de
construcdo, manutencdo, conservacao e inspecdo das instalacGes de energia elétrica,
sendo lhe assegurado, ainda, o acesso aarea da serviddo constituida. Assim, a Companhia
fica obrigada a promover, com recursos proprios, amigavel ou judicialmente, as medidas
necessarias a instituicdo da serviddo. Em 31 de dezembro a companhia possuia 39 acbes
no montante de R$1.246.

Arbitragem com a Quebec

Em 3 de julho de 2021, a Companhia foi notificada pela Quebec quanto a rescisao do



20.

Contrato de EPC,0 que, para todos os efeitos, foi considerada por parte da Companhia
uma violacao das obrigacdes da Quebec perante o contrato.

Em 19 de agosto de 2021, a Quebec apresentou requerimento de arbitragem para
declarar a validadeda rescisao contratual, motivo pelo qual a Companhia deveria arcar
com a multa prevista no contratoe com as perdas e danos decorrentes de sua resolugao.

Em 13 de setembro de 2021, a Companhia apresentou sua resposta ao requerimento de
arbitragem e sua reconvencao, pleiteando a compensacgao pelos danos sofridos por forca
da rescisao precipitada doContrato EPC pela Quebec.

Em 7 de fevereiro de 2024 foi efetuado um acordo com a Quebec, vide nota explicativa n2
20.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Entrada em Operacao

Em 25 de janeiro de 2024 a Companhia entrou em operacao passando a receber Receita
de 90% da RAP. A estimativa da Comanbhia é obter, até o final de abril de 2024, o Termo
de Liberagdo Definitiva (TLD), permitindo o recebimento de 100% da RAP.

Arbitragem com a Quebec

Em 7 de fevereiro de 2024, a Companhia celebrou acordo com a Quebec para
encerramento do Procedimento Arbitral, dos Processos de Regula¢ao de Sinistros perante
as Seguradoras e do Contrato de EPC. O acordo prevé o pagamento pela Quebec a
Companhia do valor de R$14.000 (quatorze milh&es de reais) em sete parcelas de
R$2.000 (dois milhdes de reais). A primeira parcela foi paga na data de assinatura do
acordo e as proximas serdo pagas nas seguintes datas:

e 30 dejunho de 2024.
e 31 de dezembro de 2024.
e 30 dejunho de 2025.
e 31 de dezembro de 2025.
e 30 dejunho de 2026.

e 31 de dezembro de 2026.

Os pagamentos tém por objetivo recompor o patriménio da Companhia, especialmente no que
se refere aos valores adiantados para o inicio das obras e ndo recuperados em razdo do
término prematuro do Contrato de EPC, e no que se refere aos custos adicionais e
extraordinarios para a conclusdo do projeto.

Na mesma data foi celebrado Contrato de Compra e Venda de A¢Ges, por meio do qual a
acionista Terna Plus comprou da acionista Quebec a totalidade de suas a¢des ordinarias, a
saber, 1.406.177, pelo valor de R$1,00. Sendo assim, a Quebec deixou de ser acionista da
Companhia. Em seguida, foi realizada Assembleia Geral Extraordindria da Companhia que
aprovou a conversao da totalidade das a¢Oes preferenciais, a saber, 432.000.000, em ag¢bes
ordinarias, na propor¢ao de 1 acdo preferencial para 1 a¢cdo ordinaria.






SPE TRANSMISSORA DE ENERGIA LINHA VERDE | S.A.

BALANGOS PATRIMONIAIS REGULATORIOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022

(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

ATIVO Notas 31.12.2023  31.12.2022 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Notas  31.12.2023 31.12.2022

CIRCULANTE CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 7 13.140 64.854 Fornecedores 9 12.604 10.713

Adiantamentos a fornecedores 5.041 - Obrigag0es tributarias 544 2.132

Despesas pagas antecipadamente - CP 144 331 Obrigag0Oes trabalhistas 696 454

Impostos a Recuperar 1.318 376 Passivo circulante 13.844 13.299

Outros Valores a Receber 10 18.035 -

Ativo circulante 37.678 65.561

NAO CIRCULANTE PATRIMONIO LIQUIDO

Outros ativos - 16.142 Capital 12 506.780 434.780

Depdsitos Judiciais 1.768 1.210 Reserva para futuro aumento de capital 219 219

Despesas pagas antecipadamente - LP 31 146 Reserva legal 900 900

Outros Valores a Receber 18 8.000 Reserva especial de dividendos 4.277 4.277

Imobilizado 8 465.546 355.493 Reserva de Lucros (prejuizos) - 13.083
Proventos excedentes da contabilidade

Ativo ndo circulante 475.344 372.991 societaria (12.998) (28.006)
Patrimdnio liquido 499.179 425.253
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO

TOTAL DO ATIVO 513.023 438.552 LiQuiDo 513.023 438.552

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstra¢Oes Regulatdrias.




SPE TRANSMISSORA DE ENERGIA LINHA VERDE I S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO REGULATORIO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA
CUSTO DE CONRUGAO
LUCRO (PREJUIZO) BRUTO

Despesas gerais e administrativas
RESULTADO OPERACIONAL

Receitas financeiras
Despesas financeiras
Resultado financeiro

LUCRO (PREJUIZO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO
SOCIAL

Imposto de renda Corrente

LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO) DO EXERCICIO

13

14
14

11

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstra¢Oes Regulatdrias.

2023 2022
(1.739) (1.069)
(1.739) (1.069)
5.954 2.114

(207) (1.024)
5.747 1.090
4.009 21
(2.090) (3.889)
1.919 (3.868)




SPE TRANSMISSORA DE ENERGIA LINHA VERDE | S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE REGULATORIO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

2.023 2022
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 1.919 (3.868)
Outros resultados abrangentes - -
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO 1.919 (3.868)

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstra¢Ges Regulatérias.



SPE TRANSMISSORA DE ENERGIA LINHA VERDE | S.A.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO REGULATORIO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

Proventos
Reserva Reserva excedentes da
Capital aumento Reserva especial de Retengdo contabilidade Resultados
Nota Subscrito de capital Legal dividendos de lucros societaria Acumulados Total
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 74.780 219 900 4.277 13.083 (24.138) - 69.121
Aumento de capital 360.000 - - - - - - 360.000
Prejuizo do exercicio - - - - - - (3.868) (3.868)
Constituicdo da reserva legal — societario 12 - - - - - - - -
Reserva especial de dividendos — societario 12 - - - - - - - -
Reserva de lucros (prejuizos) - - - - - - - -
Proventos excedentes da contabilidade societéria - - - - - (3.868) 3.868 -
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 434.780 219 900 4.277 13.083 (28.006) - 425.253
Aumento de capital 72.000 - - - - - - 72.000
Prejuizo do exercicio - - - - - - 1.919 1.919
Outros - - - - 6 - - 6
Absorgdo de prejuizo - - - - (13.089) 13.089 -
Proventos excedentes da contabilidade societéria - - - - - 15.008 (15.008) -
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 506.780 219 900 4.277 - (12.998) - 499.179

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstra¢des Regulatdrias.



SPE TRANSMISSORA DE ENERGIA LINHA VERDE I S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA REGULATORIO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

2023 2022

LUCRO (PREJUfZO) DO EXERCICIO ANTES DO IR E CSLL 4.009 21
Outros - -
REDUCAO (AUMENTO) DE ATIVOS
Despesas pagas antecipadamente 302 64
Adiantamento a fornecedores (5.041)
Outros ativos 16.142 -
Imposto a recuperar (942) (12)
Depodsitos e caugdes (558) (565)
Outros valores a receber 10 (26.035) -
AUMENTO (REDUCAOQ) DE PASSIVOS
Fornecedores 9 1.891 10.440
Obrigagdes tributdrias (1.588) 1.228
Obrigacdes trabalhistas 242 384
Partes relacionadas - (349)
Outros - -
CAIXA GERADO PELA (APLICADO NAS) ATIVIDADES OPERACIONAIS (11.479) 11.211
Imposto de renda e contribuicdo social pagos (2.090) (3.889)
Caixa liquido gerado pelas ( aplicado nas ) atividades operacionais (13.669) 7.322
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Imobilizado em construcgdo 8 (110.053) (174.137)
Caixa liquido aplicado nas atividades de Investimento (110.053) (174.137)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Financiamentos - (202.213)
Integralizacao de capital 72.007 360.000
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento 72.007 157.787
VARIACAO LIQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO

EXERCICIO (51.714) (9.028)
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio 7 64.854 73.882
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio 7 25.680 64.854
VARIACAO LIQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO

EXERCICIO (51.714) (9.028)

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstra¢des Regulatdrias.



SPE TRANSMISSORA DE ENERGIA LINHA VERDE | S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS REGULATORIAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

1 INFORMACOES GERAIS

1.1

Contexto operacional

A SPE Transmissora de Energia Linha Verde | S.A. (“Linha Verde |” ou
“Companhia”), sociedadeandnima de capital fechado, foi constituida em 25 de
janeiro de 2018 e possui como objeto social a exploragcao de concessdes de
servicos publicos de transmissdo de energia, prestados mediante implantacao,
operacao e manutencao de instalacdes de transmissdo e demais servicos
complementares necessarios a transmissdo de energia elétrica.

A Companbhia é diretamente controlada pela Terna Plus S.R.L. - Itdlia e entrou em
operacgao comercial em 25 de janeiro de 2024. Dessa forma, a Companhia
encontra-se em

31 de dezembro de 2023 em fase pré-operacional e conta com o suporte
financeiro de seu acionista, os quais sao suficientes para fazer frente as obriga¢des
da Companhia durante essa fase e para a conclusdo da implementacao da
infraestrutura, até a sua entrada em operagdo comercial.

A emissdo dessas demonstragdes financeiras foi autorizada em 29 de abril de 2024
pela Diretoria e Conselho de Administracdo, e serdo deliberadas em Assembleia
Geral Ordinaria atéXX de XX de 2024.

Concessao

Localizada no estado de Minas Gerais, composta pela linha de transmissao
Governador Valadares 6 - Mutum C2, com extensdo de 165km, a concessao foi
outorgada no leildo

n? 02/2017, Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”), processo n?
48500.002436/

2017-85.

As informacdes basicas relacionadas ao Contato de Concessdo sdo como segue:

RAP indice de

Numero Anos Prazo [23/24] Correcao
08/03/20

07/2018 30 48 44.858 IPCA

Receita Anual Permitida (“RAP”): A prestagao do servico publico de transmissao
ocorrera mediante o pagamento a transmissora da RAP a ser auferida, a partir da
data de disponibilizagdo para operacao comercial das instalacGes de transmiss3o.
A RAP é reajustadaanualmente pelo Indice de Pregos ao Consumidor Amplo
(“IPCA”).

Faturamento da receita de operacdo, manutencado e construcdo: Pela disponibilizacao das

instalacGes de transmissdo para operagdo comercial, a transmissora tera direito ao



faturamento anual de operacdo, manutencao e construgao, reajustado anualmente e revisado
a cada cinco anos.



1.2

Parcela varidvel: A receita de operacdo, manutencdo e construcdo estara sujeita a
desconto, mediante redu¢cdao em base mensal, refletindo a condicao de
disponibilidade das instalagdes de transmissdo, conforme metodologia disposta no
Contrato de Prestacdo de Servigos de Transmissao (“CPST”). A parcela referente ao
desconto anual por indisponibilidade ndo podera ultrapassar 12,5% da receita
anual de operagdo, manutengdo e construgao da transmissora, relativa ao periodo
continuo de 12 meses anteriores ao més da ocorréncia da indisponibilidade,
inclusive esse més. Caso seja ultrapassado o limite supracitado, a transmissora
estara sujeita a penalidade de multa, aplicada pela ANEEL nos termos da Resolu¢do
n? 846, de

11 de junho de 2019, no valor maximo por infracdo incorrida de 2% do valor do
faturamento anual de operagdo, manutengao e construcdo dos ultimos 12 meses
anteriores a lavratura do auto de infracdo. No faturamento de fevereiro de 2024
serd iniciada a primeira cobranca da parcela variavel decorrente do atraso da
entrada em operacdo comercial. O valor consistido pelo O.N.S foi de R$5.426 e
serd descontado em 18 meses. Valor este, ja considerado na RAP do fluxo de
recebimento do ativo de contrato.

Revisdo Tarifaria: Em conformidade com o contrato de concesséao, a cada cinco
anos, contado do primeiro més de julho subsequente a data da assinatura do
contrato, a ANEEL procedera a revisdo tarifaria periddica da RAP de transmissdo de
energia elétrica, com o objetivo de promover a eficiéncia e modicidade tarifaria.
Cada contrato tem sua especificidade, mas em linhas gerais, os licitados tém sua
RAP revisada por trés vezes (a cada cinco anos), quando é revisto o custo de
capital de terceiros. Os reforgos e melhorias associados aos contratos licitados, sdao
revisados a cada 5 anos. Também podera ser aplicado um redutor de receita para
os custos de Operagdo e Manutencgdo (“O&M”), para eventual captura dos Ganhos
de EficiénciaEmpresarial. A primeira revisdo tarifaria da Companhia deveria
ocorrer no ano de 2023, contudo, a Aneel a postergou para o ano de 2024.

Extincdo da concessado e reversao de bens vinculados: De acordo com o contrato
de concessdo, o advento do termo final do contrato determina, de pleno direito, a
extincdo da concessao, facultando-se a ANEEL, a seu exclusivo critério, prorrogar o
referido contrato até a assungdo deuma nova transmissora. A extingdo da
concessao determinard, de pleno direito, a indenizagdo das parcelas dos
investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou
depreciados, que tenham sido realizados com o objetivo de garantir a
continuidade e atualidade do servigo concedido, nos termos do art. 36 da lei
8987/1995.

Renovacdo da concessdo: A critério exclusivo da ANEEL e para assegurar a
continuidade e qualidade do servico publico, o prazo da concessao podera ser
prorrogado por no maximo igualperiodo, mediante requerimento da Companhia.

A Companhia devera construir as instalagdes de transmissdo em conformidade
com a legislagdoe os requisitos ambientais aplicaveis, adotando todas as
providéncias necessarias perante o érgdo responsavel para obtengdo dos
licenciamentos. Em 29 de maio de 2020, o Instituto brasileiro de Meio Ambiente
(“IBAMA”) emitiu a Licenca Prévia de n2 635/2020 que atesta a viabilidade
ambiental do projeto. Em 28 de dezembro de 2023 foi emitida a Licenca de
Operacgdo n2 1682/2023 da LT 500 kV Governador Valadares 6 - Mutum C2.

Rescisdo do contrato com a Quebec



1.3

1.4

Durante o exercicio de 2021, ocorreu a rescisdo do contrato de engenharia,
compras e construcgdo (“Contrato EPC”) celebrado junto a Quebec Engenharia S.A.
(“Quebec”).

Dessa forma, a Companhia passou a executar a gestdo da construcdo da linha de
transmissdo, com o auxilio de terceiros contratados para as atividades de
construgao.

Vide maiores detalhes sobre o término do contrato e respectivos impactos
contabeis na nota explicativa n? 18.

Postergacdo do inicio das operagbes comerciais

Conforme mencionado acima, a Companhia teve o inicio de suas opera¢des em

25 de janeiro de 2024 obtendo 90% da RAP. A estimativa da Companhia é obter
até o final de abril de 2024 o Termo de Liberagao Definitiva (TLD), permitindo o
recebimento de 100% da RAP. A data prevista no contrato de concessdo para o
referido inicio era margo de 2023. Atualmente, a Companhia esta em discussao
com a ANEEL, com o objetivo de prover as informacdes e esclarecimentos
necessarios a respeito dos atrasos, ocorridos sobretudo em decorréncia da
rescisdo do contrato com a Quebec (nota explicativa n? 1.2). Conforme
determinado no contrato de concessdo, a Companhia esta sujeita a penalidades na
hipdtese de atrasos no inicio de sua operacdo comercial. Até o presente momento,
ndo houve manifestacao formal por parte da ANEEL em relacado a qualquer
penalizacdo, o que devera ocorrer apenas apods o inicio das operacgées, com base
nas discussoes ja efetuadas, porém com base nas cldusulas do contrato de
concessao a Companhia registrou uma provisao referente a multa (notas
explicativas n2 10 e n2 11).

O Setor Elétrico no Brasil

O setor de energia elétrica no Brasil é regulado pelo Governo Federal, atuando por
meio do Ministério de Minas e Energia (“MME"), que possui autoridade exclusiva
sobre o setor elétrico. A politica regulatdria para o setor é implementada pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL").

O servico de transporte de grandes quantidades de energia elétrica por grandes
distancias, no Brasil, é feito utilizando-se de uma rede de linhas de transmissado e
subestacOes em tensdo igual ou superior a 230 kV, denominada Rede Basica.
Qualquer agente do setor elétrico, que produza ou consuma energia elétrica tem
direito a utilizacdo desta Rede Basica, como também o consumidor, atendidas
certas exigéncias técnicas e legais. Este é o chamado livre acesso, assegurado em
lei e garantido pela ANEEL.

A operacdo e administra¢do da Rede Basica é atribuicdo do Operador Nacional do
Sistema Elétrico (“ONS”), pessoa juridica de direito privado, autorizado do Poder
Concedente, regulado e fiscalizado pela ANEEL, e integrado pelos titulares de
geragdo, transmissado, distribuicdo e também pelos consumidores com conexao
direta a rede basica. O ONS tem responsabilidade de gerenciar o despacho de
energia elétrica das usinas em condi¢Ges otimizadas, envolvendo o uso de
reservatoérios das hidrelétricas e o combustivel das termelétricas do sistema
interligado nacional.

O pagamento do uso da transmissdo aplica-se também a geracdo da Itaipu
Binacional. Entretanto, devido as caracteristicas legais dessa usina, os encargos



correspondentes sdo assumidos pelas concessionarias de distribuicdo detentoras
das respectivas quotas - partes da poténcia da usina.



2. BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS
REGULATORIAS

As Demonstragdes Contabeis Regulatdrias foram preparadas de acordo com o Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico (MCSE), aprovado pela ANEEL através da resolucdo
normativa n2 933, de 28 de maio de 2021.

Existem diferencas entre as praticas contdbeis adotadas para a preparagao das
DemonstragGes Financeiras Societdarias e as Demonstragdes e as Demonstracdes
Contdbeis Regulatdrias, uma vez que o MCSE exige tratamentos e divulgacdes
alternativos para certas praticas contabeis e de divulgacdo das demonstragdes contdbeis
regulatdrias. As diferencas entre as praticas contdbeis regulatérias e as praticas contabeis
adotadas no Brasil estdo demonstradas na nota explicativa n? 19.

2.1.

2.2.

2.3.

2.4

Base de mensuragdo

As demonstragdes contdbeis regulatérias foram preparadas com base no custo
historico, com excecdo de determinados instrumentos financeiros ndo derivativos,
mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstracGes contabeis regulatérias da Companhia sdo
mensurados usando a moeda do principal ambiente econémico, no qual a
Companhia atua ("a moeda funcional"). As demonstracGes contabeis regulatorias
estdo apresentadas em milhares de reais (RS), que é a moeda funcional da
Companhia.

Uso de estimativas e julgamento

A preparac¢do de demonstra¢cGes contabeis regulatdrias de acordo com o MCSE
requer o uso de certas estimativas contdbeis criticas e também o exercicio de
julgamento por parte da administragao da Companhia no processo de aplicagao
das politicas contabeis da Companbhia.

Estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. Ja as altera¢des nas
estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em estas estimativas sdo
revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados. As principais areas que
envolvem estimativas e premissas estao descritas a seguir:

a) Provisdo para riscos trabalhistas, fiscais e civeis

As provisdes para riscos sao registradas com base na avaliacao de risco
efetuada pela Administragao da Companhia com base nos relatdrios
preparados por seus consultores juridicos. Essa avaliagao de risco é feita com
base em informacdes disponiveis na data de elaboragao das demonstragdes
contabeis regulatdrias. Periodicamente, a Companhia revisita sua avaliagdo em
decorréncia do andamento dos processos e obteng¢ao de novas informacdes.

Informacgdes por Segmento

A Companhia atua somente no segmento de transmissao de energia elétrica e tem
como atividade a disponibilizacdo da rede basica com base no contrato celebrado
com o Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS, denominado Contrato de Uso
do Sistema de Transmissdo - CUST. Este contrato estabelece os termos e as
condicdes que regulam o ONS na cobranca e liquidacao dos encargos de uso de



transmissdo, sem a interferéncia da Companhia sobre a definicdo dos usudrios e
guanto cada um pagara pelo acesso das linhas de transmissdo. A geréncia e
administracdo do contrato serda de inteira responsabilidade do ONS, sem qualquer
obrigacao contratual direta da Companhia frente aos usuarios que acessardo a
linha de transmissao.

PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS REGULATORIAS

As praticas contdbeis descritas a seguir vém sendo aplicadas em conformidade com o
Manual de Contabilidade do Setor Elétrico (MCSE).

a)

b)

c)

d)

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios, outros
investimentos de curto prazo de alta liquidez com vencimentos originais de trés
meses ou menos, que sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de
caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracdo - Os itens do imobilizado operacional e administrativo
sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢do ou construcdo, deduzido da
depreciacdo acumulada e perdas de reducdo ao valor recuperdvel (impairment)
acumuladas. O custo inclui todos os gastos que sdo diretamente relacionados a
aquisicdo de um ativo.

O imobilizado em andamento inclui, também, valores de materiais e equipamentos
adquiridos pela Companhia, porém ainda ndo aplicados a construgao da linha de
transmissdo de energia (categoria 7.2.57 - Imobilizado em curso - Material em
depdsito, do MCSE). Os materiais e equipamento sdo registrados pelo custo de
aquisicdo e ajustados ao valor de realizagao, quando aplicavel.

Depreciacdo - Itens do ativo imobilizado operacional e administrativo sdo depreciados
pelo método linear no resultado do exercicio baseado na vida util econémica
estimada de cada um de seus componentes. Itens do ativo imobilizado sao
depreciados a partir da data em que sdo instalados e estdo disponiveis para uso. As
taxas anuais de depreciacdo do imobilizado operacional estdo determinadas no
Manual de Controle Patrimonial emitido através da Resolu¢cdo Normativa ANEEL n2
674 de 11 de agosto de 2015.

Intangivel

Reconhecimento e mensuracdo - Registrado ao custo de aquisicao ou construcao.
Ganhos e perdas na alienacdo de um item do intangivel (apurados pela diferenca
entre os recursos advindos da alienacdo e o valor contabil do intangivel), sdo
reconhecidos em outras receitas e despesas operacionais no resultado.

Amortizacdo - A amortiza¢do é calculada sobre o custo de um ativo, ou outro valor
substituto do custo, deduzido do valor residual, e é reconhecida no resultado
baseando-se no método linear com relagdo as vidas Uteis estimadas de ativos
intangiveis, a partir da data em que estes estdo disponiveis para uso, ja que esse
método é o que melhor reflete o padrdo de consumo de beneficios econémicos
futuros incorporados no ativo.

Reducdo ao valor recuperavel (“impairment”)



Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, sdo revistos a cada
data de apresentacdo para apurar se ha indicacdo de perda no valor recuperavel.
Caso ocorra tal indicagdo, entdo o valor recuperdvel do ativo é mensurado na data de
apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no
seu valor recuperavel.

A Companhia ndo identificou perdas por “impairment” a serem reconhecidos no
exercicio apresentado.



e)

f)

h)

j)

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores referem-se, principalmente, as obrigacdes frente
a empresa responsavel pela construcdo do projeto e seus subcontratados.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo valor amortizado.

Provisdes para riscos trabalhistas, fiscais e civeis

As provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente,
legal ou presumidas, resultantes de eventos passados e é provavel que uma saida de
recursos seja necessaria para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confidvel do valor
possa ser feita.

O valor reconhecido como provisdo é a melhor estimativa das considera¢des
requeridas para liquidar a obrigacdo nas datas dos balangos, considerando-se os
riscos e as incertezas relativos a obriga¢do. Quando a provisdo é mensurada com base
nos fluxos de caixa estimados para liquidar a obrigacdo, seu valor contabil
corresponde ao valor presente desses fluxos de caixa (em que o efeito do valor
temporal do dinheiro é relevante).

Quando se espera que alguns ou todos os beneficios econdmicos requeridos para a
liguidagdo de uma provisdo sejam recuperados de um terceiro, um ativo é
reconhecido se, e somente se, o reembolso for praticamente certo e o valor puder ser
mensurado de forma confiavel.

Demais ativos e passivos

Sdo demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes rendimentos (encargos) auferidos (incorridos) até a
data base do balanco. Estao classificados no ativo e passivo ndo circulante,
respectivamente, os direitos realizaveis e as obriga¢Ges exigiveis apds doze meses.

Imposto de renda e contribui¢do social

Os impostos sobre a renda e contribuicdo social sdo reconhecidos na demonstracao
do resultado, de acordo com apuracdo efetuada em regime fiscal para Lucro
Presumido de incidéncia cumulativa, exceto na proporcdo em que estiverem
relacionados com itens reconhecidos diretamente no patrimonio liquido. Nesse caso,
o imposto também é reconhecido no patrimonio liquido.

Patrimonio Liquido
As agdes ordinarias sdo classificadas no patriménio liquido.

O lucro basico por agdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos
acionistas da Companbhia, pela quantidade média ponderada de a¢Ges ordinarias. O
lucro basico e o diluido por acdo sdo iguais.

Reconhecimento de receita

A receita de disponibilizacdo do sistema de transmissdo é reconhecida mensalmente
na fase operacional, com base no valor da Receita Anual Permitida (“RAP”). A
Companhia realiza atividades de disponibilizacdo da rede basica com base no contrato



k)

celebrado com o ONS, denominado Contrato de Uso do Sistema de Transmissao -
CUST, que estabelece os termos e as condi¢des que irdo regular a administracdo do
ONS na cobranca e na liquidacdo dos encargos de uso da transmissdo. Desta forma, a
Companhia ndo tem influéncia sobre quais sdo os usudrios da linha de transmissdo e
guanto cada um deles devera pagar por esse acesso, definicao essa de inteira
responsabilidade do ONS.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo quando a
Companhia assume direitos contratuais de receber caixa ou outros ativos financeiros
de contratos no qual é parte. Ativos financeiros sdo de reconhecidos quando os
direitos de receber caixa atrelados ao ativo financeiro expiram ou foram transferidos
substancialmente os riscos e beneficios para terceiros. Ativos e passivos sdo
reconhecidos quando direitos e/ou obrigacbes sdo retidos na transferéncia pela
Companhia.

Passivos financeiros sao reconhecidos quando a Companhia assume obrigacdes
contratuais para liquidacdo em caixa ou na assuncdo de obrigacOes de terceiros
através de um contrato no qual é parte. Passivos financeiros sdo reconhecidos
inicialmente ao valor justo e sdo reconhecidos quando sao quitados, extintos ou
expirados.

Os instrumentos financeiros que posteriormente ao reconhecimento inicial venham a
ser mensurados pelo custo amortizado sdo mensurados através da taxa efetiva de
juros. As receitas e despesas de juros, a variagao monetdria e a variagao cambial,
deduzidas das estimativas de perda por nao recebimento de ativos financeiros, sdo
reconhecidas quando incorridas na demonstrac¢do de resultado do exercicio como
“Resultado financeiro”.

Ativos e passivos financeiros somente sdo apresentados pelos seus valores liquidos se
a Companhia detiver o direito incondicional de compensar tais valores ou liquida-los
simultaneamente, bem como ter a intengdo de fazé-lo.

A classificagdo e mensuragao dos ativos e passivos financeiros é demonstrada através
da nota explicativa n2 6.

NORMAS E INTERPRETAGOES SOCIETARIAS AINDA NAO ADOTADAS PELO ORGAO
REGULADOR

A ANEEL ndo adotou os pronunciamentos e interpretacdes emitidas pelo CPC que

passaram a vigoram em 12 de janeiro de 2018 e de 2019, conforme abaixo:

e (CPC47 - Receita de Contrato com Cliente

O CPC 47 estabelece um modelo de cinco etapas para contabilizagdo das receitas
decorrentes de contratos com clientes. De acordo com referido CPC, a receita
reconhecida por um valor que reflete a contrapartida a que uma entidade espera ter
direito em troca de transferéncia de bens ou servicos para um cliente.



A Companbhia avaliou suas operacgdes a luz das novas normas contabeis, e conforme
descrito no item 3.7 das demonstra¢des financeiras societarias do exercicio de findo
em 31 de dezembro de 2018, concluiu que a atividade de implementacao da
infraestrutura é afetada pelo novo CPC, uma vez que o direito a contraprestagao por
bens e servigos esta condicionado ao cumprimento de outras obrigacdes de
performance.

ICPC 01 - Contratos de Concessao

Esta interpretacdo técnica orienta os concessiondrios sobre a forma de contabilizagao
de concessdes de servicos publicos a entidades privadas. E aplicada a infraestrutura
construida ou adquirida junto a terceiros pelo concessionario para cumprir o contrato
de prestacdo de servicos; e a infraestrutura ja existente, que a concedente repassa
durante o prazo contratual ao concessionario para efeitos do contrato de prestacdo de
Servigos.

ICPC 22 - IFRIC 23 - Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro

Essa interpretagdo técnica, vigente para exercicios financeiros a partir de 12 de janeiro
de 2019, esclarece como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensuragao
quando hd incerteza sobre a aceitagdo dos tratamentos adotados pela autoridade
fiscal, aplicando os requisitos do CPC 32.

5. GESTAO DO RISCO FINANCEIRO

5.1

Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos financeiros: risco de
crédito, risco de liquidez, risco de taxas de juros e risco regulatdrio.

a) Risco de crédito

A Companhia ndo possui outros saldos a receber de terceiros contabilizados
neste exercicio. Por esse fato, esse risco é considerado baixo.

A RAP de uma empresa de transmissao é recebida das empresas que utilizam
sua infraestrutura por meio de Tarifa de Uso do Sistema de Transmissao
(“TUST”). Essa tarifa advém do rateio entre os usuarios do Sistema Interligado
de Nacional (“SIN”) de alguns valores especificos; (i) a RAP de todas as
transmissoras; (ii) os servicos prestados pelo Operador Nacional do Sistema
Elétrico (“ONS”); e (iii) os encargos regulatorios.

O poder concedente delegou aos varios agentes de geracao, distribuicdo e
consumidores livres a obriga¢cdo do pagamento mensal da RAP, que por ser
garantida pelo arcabouco regulatorio de transmissdo, constitui-se em direito
contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo, apresentando baixo
risco de crédito.

Conforme requerido pelo CPC 48/IFRS 9 - Instrumentos financeiros, é efetuada
uma analise criteriosa do saldo das contas a receber de concessionarias e
permissionarias e, de acordo com a abordagem simplificada, quando
necessario, é constituida uma Perda Estimada com Créditos de Liquidagao
Duvidosa - PECLD, para cobrir eventuais perdas na realizacao desses ativos. A
Companhia considera que nao esta exposta a um elevado risco de crédito, uma



b)

d)

vez que existe uma robusta estrutura de garantias gerenciada pelo ONS para
cobrir as obrigacdes dos agentes.

Risco de liquidez

A previsao de fluxo de caixa é realizada pela Companhia, sendo sua projecao
monitorada continuamente, a fim de garantir e assegurar os limites e
indicadores previstos nas clausulas dos contratos de empréstimos e a liquidez
suficiente para atendimento as necessidades operacionais do negécio. O
excesso de caixa gerado pela Companhia é investido em aplicagGes de baixo
risco, escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados e liquidez
suficiente para se adequar ao planejamento financeiro da Companhia.

Risco de taxa de juros e inflacao

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia possui instrumentos financeiros
expostos ao risco da taxa de juros.

A Companbhia efetuou testes de andlises de sensibilidade conforme requerido
pelas praticas contabeis, elaborados com base na exposic¢ao liquida as taxas
variaveis dos instrumentos financeiros ativos. A companhia ndo estava exposta
aos passivos, derivativos e nao derivativos, pois ndo tinha essas operacdes em
aberto no fim do exercicio deste relatdrio, assumindo que o valor dos ativos,
estivessem em aberto durante todo o exercicio, ajustado com base nas taxas
estimadas para um cenario provavel do comportamento do risco que, caso
ocorra, pode gerar resultados adversos. As taxas utilizadas para célculo dos
cenarios provaveis sdo referenciadas por fonte externa independente, cendrios
estes que sdo utilizados como base para a definicdo de dois cendrios adicionais
com deterioragdes de 25% e 50% na variavel de risco considerada (cenarios Il e
I, respectivamente) na exposicdo liquida, quando aplicavel, conforme
apresentado a seguir:

Exposicdo  Cenario |
Realizado (Provavel) Cenarioll Cenario lll

Indicadores (i) (i) +25% +50%
Ativo

CDI/Selic 13,03% 9,00% 11,25% 13,50%
Receita financeira 5.798 5.798 6.523 7.827

(i) Conforme dados divulgados pelo Banco Central do Brasil - BACEN
(Relatdrio Focus - Mediana Agregado), em 12 de janeiro de 2024.

Risco regulatdrio

A extensa legislacdo e regulamentagdo governamental emitida pelos drgaos
Ministério de Minas e Energia - MME, ANEEL, ONS e Ministério do Meio
Ambiente impde uma série de normas e obrigacGes que a concessionaria deve
respeitar na exploragdo do servico publicode transmissdo de energia elétrica.
O descumprimento destas obrigacGes impde penalidades as concessionarias e
em casos extremos a perda da concessao.



INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA

Os instrumentos financeiros sdo compostos como segue:

2023 2022
Ativo a custo amortizado:
Caixa e equivalentes de caixa 13.140 64.854
Outros valores a receber 18.035 -
31.175 64.854
Passivos financeiros ao custo amortizado:
Fornecedores e outros 12.604 10.713
12.604 10.713
7. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
2023 2022
Bancos Conta Movimento 11 16
Aplicagdo financeira automatica 13.129 64.838
13.140 64.854
(a) As aplicagbes financeiras sdo investimentos em Certificado de Depdsito
Interbancario (“CDB”) deliquidez diaria e sdo remunerados a taxas que variam de
99% a 100,5% do CDI, em
31 de dezembro de 2023 e 99% a 100,5% do CDI em 31 de dezembro de 2022.
8. IMOBILIZADO
O imobilizado refere-se ao avango das atividades de construgdo da linha de transmissao
da Companhia e é composto da seguinte forma:
2023 2022
Imobilizado em curso 465.546 180.490
Adiantamento a fornecedores - 25.240
Material em depdsito - 149.763
Total 465.546 355.493
A movimentacdo do Imobilizado em andamento é como segue
2023 2022
Saldo inicial 355.493 181.356
Movimentacgdo de custos adicionais (a) 110.053 173.551
Capitalizacdo de juros sobre financiamentos (b) 9.980
(-) Rendimento de aplica¢Ges financeiras (b) (9.394)
Saldo final 465.546 355.493



10.

(a) Para o exercicio de 2023, refere-se a movimentacdo do ano de adig¢Oes a
adiantamentos a fornecedores e para 2022, refere-se a adiantamentos a
fornecedores e reclassificacdes efetuadas para a conta de materiais em depésito,
como resultado da revisdo dos custos incorridos e materiais aplicados as obras
ocasionada pelo término do Contrato EPC entre a Companhia e a Quebec, conforme
mencionado nas notas explicativas n2 1.3, n29 e n2 18.

(b) Refere-se a capitalizacdo de juros sobre empréstimos e financiamentos liquidos da
receita financeira decorrente do investimento tempordario de tais empréstimos,
conforme informado na nota explicativa de informacdes suplementares ao fluxo de
caixa (nota explicativa n2 19).

A unitizacdo dos itens do imobilizado ainda se encontra em processo de elaboracdo e sera
concluida junto com as obras. A movimentacao do ativo imobilizado por tipo ou natureza
de itens é apresentada apds a sua entrada em operacgao.

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n2 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os
bens e instalagdes utilizados na producao, transmissao, distribuicdo, inclusive
comercializacdo, sdo vinculados a esses servicos, ndo podendo ser retirados, alienados,
cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autoriza¢do do Orgdo
Regulador. A Resolugdo ANEEL n? 691/2015, regulamenta a desvincula¢do de bens das
concessdes do Servico Publico de Energia Elétrica, concedendo autorizacdo prévia para
desvinculagdo de bens inserviveis a concessdo, quando destinados a alienacdo,
determinando que o produto da alienagdo seja depositado em conta bancaria vinculada
para aplicacdo na concessao.

FORNECEDORES E OUTROS

O saldo total é de R$12.604 em 31 de dezembro de 2023 (R$10.713 em 31 de dezembro
de 2022).

Em 2023 foi constituida uma provisdo no montante de R$12.035 para cobrir possiveis
perdas substancialmente relacionadas a aplicacdo de penalidade pela ANEEL em
decorréncia do atraso na entrada em operagdo. O saldo de 2022 inclui contas a pagar a
fornecedores responsaveis pela construgao e liquidadas durante o exercicio de 2023.

OUTROS VALORES E BENS
a) Companhia relacionadas

Para 31 de dezembro de 2023 a Companhia apresenta saldo em aberto no montante
de R$18.035, decorrente de valores a serem ressarcidos pela Terna Plus no momento
do pagamento da penalidade editalicia. Conforme notas explicativas 1.3 e 10, tais
valores se referem substancialmente a penalidade decorrente do atraso na entrada
em operacdo, de marco de 2023 a janeiro de 2024, no montante de R$12.035.

Nessa nota também esta registrado o valor a receber de curto prazo de R$6.000 oriundo do
acordo com a Quebec. Ainda do valor a receber da Quebec esta registrado no longo prazo o
saldo de R$8.000. O montante total de R$14.000 serd pago em sete parcelas semestrais de
R$2.000, uma na assinatura do acordo em fevereiro de 2024 e as demais em 30 de junho e 31
de dezembro sucessivamente até dezembro de 2026 (vide nota explicativa n2 18).



c¢) Remuneragdo da Administragdo

Conforme previsto no acordo de acionista entre os sécios da Companhia, a

Administracdo, que contempla a Diretoria Executiva e os Conselheiros, ndo deve ser
remunerada pela Companhia, ficando a cargo dos sécios que os indica.

11. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES

11.1.

Imposto de renda e contribui¢do social

Os valores de impostos de renda e contribuicao social correntes sdao de origem das
receitas financeiras sobre aplica¢des financeiras

a)

b)

Imposto de renda e contribuicdo social

2023 IRPJ 2023 CSLL 2022 IRPJ 2022 CSLL
Receitas financeiras 5.954 5.954 11.508 11.508
Outras receitas 264 264 - -
Base de célculo 6.218 6.219 11.508 11.508
Aliquota do imposto de renda e da
contribuicado social 15% 9% 15% 9%
Valores do IRPJ e da CSLL 932 560 1.726 1.036
Adicional de 10% IRP)J 598 - 1.127 -
Imposto corrente no resultado (a) 1.530 560 2.853 1.036
PIS e COFINS correntes - deducdo da receita
2023 2022
PIS - corrente 2 489
COFINS - corrente 8 2.257
10 2.746

12. PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social

Em 31 de dezembro de 2023 o capital subscrito é de R$506.780, representado por

74.780.000 setenta e quatro milhGes setecentos e oitenta mil ages ordinarias,
218.092.353 (duzentos e dezoito milhGes, noventa e dois mil trezentos e cinquenta e trés)

acOes preferenciais Classe A e 213.907.647 (duzentos e treze milhGes novecentos e sete
mil seiscentos e quarenta e sete) acdes preferenciais Classe B, todas normativas, sem

valor nominal.

Em 5 de abril de 2023 os acionistas aprovaram o aumento do capital social da Companhia em
R$72.000 (setenta e dois milhdes de reais), mediante a emissdo de 72.000.000 (setenta e duas
milhGes) de novas a¢Oes preferenciais classes A e B, sendo 36.000.000 (trinta e seis milhdes)
de acdes preferenciais Classe A e 36.000.000 (trinta e seis milhGes) de a¢Ges preferenciais
Classe B, com pre¢o de emissdo de R$1,00 (um real) por acdo, de modo que o capital social da
Companhia aumentou de R$434.780 (quatrocentos e trinta e quatro milhdes, setecentos e
oitenta mil reais), para R$506.780 (quinhentos e seis milhdes, setecentos e oitenta mil reais).



A composicao do capital social subscrito da Companhia em 31 de dezembro de 2023 e de
2022 é conforme abaixo:

2023 2022
N2 acdes RS N2 acbes RS

Ordinarias 4,184.706 74.780.000 4.184.706 74.780.000
Preferenciais Classes A e B 432.000.000 432.000.000 360.000.000 360.000.000
436.184.706  506.780.000 364.184.706 434.780.000

2023 2022

Preferenciais Preferenciais

Ordinarias Classe A Classe B Ordinarias
Quebec Participagdes Ltda. 1.046.177 - - 1.046.177
Terna Plus S.r.l. 3.138.529 218.092.353 213.907.647 3.138.529

Cada acgdo ordinaria e preferencial Classe B da direito a um voto nas deliberacdes da
Assembleia-Geral.

As agOes preferenciais classes A e B sdo nominativas, sem valor nominal, resgataveis,
conversiveis em ordinarias, com prioridade no reembolso do capital, sem prémio em caso
de liquidagdo da Companhia, conferindo aos seus titulares todos os direitos atribuidos
pelo Estatuto Social as a¢Oes ordindrias da Companhia, observado o disposto neste
pardgrafo. Ressalta-se que: (i) as a¢Oes preferenciais Classe A ndo conferem direito de
voto aos seus titulares, enquanto que as a¢des preferenciais Classe B conferem tal direito
aos seus titulares, em igualdade com as a¢des ordinarias; (ii) o resgate das a¢Oes
preferenciais Classes A e B ocorrera a critério de seus titulares, total ou parcialmente,
mediante o pagamento do respectivo preco de emissdo, conforme disposto no Acordo de
Investimento celebrado entre as acionistas em 11 de abril de 2019 (“Acordo de
Investimento”); (iii) a conversdo das a¢des preferenciais Classes A e B em ordinarias
ocorrera a critério de seus titulares, total ou parcialmente, na proporg¢ao definida de
acordo com o mecanismo de ajuste de capital previsto no Acordo de Investimento.

Durante o exercicio de 2023 e 2022, como a Companhia ainda estava em fase pré-
operacional, uma vez que iniciou as obras do projeto ao final de 2020, ndo foram
declarados dividendos minimos obrigatdrios previstos em lei, por ser incompativel com a
sua situacdo financeira. Entretanto, nos termos do §52 do artigo 202 da Lei n2 6.404 de 15
de dezembro de 1976, que dispdem sobre as Sociedades por A¢des, em 2021 apurou-se e
registrou-se a conta de Reserva Especial de Dividendos, o valor de R$4.252 relativos ao
dividendo minimo obrigatério nos termos do artigo 302 do Estatuto Social da Companbhia.
Os lucros nao distribuidos registrados como reserva especial de dividendos, se ndo
absorvidos por prejuizos nos exercicios subsequentes, deverao ser declarados e pagos
como dividendo em momento oportuno e assim que a situacao financeira da Companhia
permitir. Adicionalmente, foi apurada a reserva legal de 5% do lucro apurado no exercicio
de 2021.

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia apurou um prejuizo de R$102.223 e, portanto,
nao declarou dividendos. A Administracao ird propor a absorcdo parcial do referido
prejuizo pelas reservas de lucros, a ser aprovada em assembleia de acionistas. Tal
reducdo devera ser autorizada previamente pela ANEEL, nos termos da regulamentacgao
aplicavel.



13.

14.

15.

O lucro basico por acdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas
da Companhia, pela quantidade média ponderada de ac¢Ges ordinarias e preferenciais em
circulacdo durante o exercicio. A Companhia ndo possui potenciais acdes ordindrias em
circulagao, como por exemplo, divida conversivel em agdes ordindrias. Assim, o lucro
basico e o diluido por agdo sdo iguais.

2023 2022
Lucro (prejuizo) atribuivel aos acionistas da Companhia (societario) (109.146) (66.286)
Quantidade média ponderada de ag¢des 417.642 355.503
Lucro por lote de mil agdes (0,26) (0,19)
DESPESAS GERIAS E ADMINISTRATIVAS

2023 2022
Servigos de Terceiros (1.478) (1.045)
Taxas bancarias (19) (5)
Impostos e Taxas - (4)
Transmissao 795 -
Outros (367) (99)
RESULTADO FINANCEIRO

2023 2022
Outras Receitas 1 3
Receitas sobre aplicagdes 5.953 2.112
Receitas Financeiras 5.954 2114
Comissdo de fianga (566)
Impostos sobre remessas (264)
Outras despesas financeiras (207) (194)
Despesas financeiras (205) (1.024)
Resultado financeiro liquido 5.747 1.091
SEGUROS
Considerando que o projeto entrou em opera¢do em 25 de janeiro de 2024, foram
contratados os seguros de operacao e risco civil conforme a seguir:

Vigéncia Limite

Seguro Risco de Engenharia 26/08/2021 a 30/09/2024 246.000.000,00

Seguro Risco de Engenharia 30/09/2022 a 30/06/2025 246.000.000,00



Aduaneiro 03/08/2022 a 06/06/2024 776.845,35
Responsabilidade civil administradores 30/06/2023 a 30/06/2024 14.832.000,00



16.

17.

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para cobrir eventuais
sinistros considerando a natureza de suas atividades. A Companhia possui cobertura de
seguros para cobrir danos a terceiros, incluindo seus funcionarios, além de seus bens
tangiveis atrelados a concessao, inclusive as linhas de transmissdo do projeto.
Adicionalmente a companhia possui cobertura de seguro de diretores e administradores -
“Directors and Officers - D&O”.

COMPROMISSOS

Em decorrencia da entrada de operagGes em 25 de janeiro de 2024, a companhia firmou
contratos com a Cotesa e a Salenge.

O contrato anual com a Cotesa, no montante de R$2.550 é referente a prestacdo de
servico de manutencdo das subestacdes e operagdo local, quando necessario, e remoto
das Linhas de Transmissdo e Subestacdes em 500 kV, que inclui os servigcos de Operacao
Remoto, Local e Manutencdo, elaboracdo de documentacdo técnica e demais servicos
inclusive de Engenharia e o fornecimento de todos os bens, equipamentos e materiais
necessarios ao pleno funcionamento do Empreendimento.

O contrato anual com a Selenge, no montante de R$1.650 é para prestacdo de servico de
manutencdo da Linha de Transmissdao em 500 kV, que inclui os servigos de elaboragao de
documentacdo técnica e demais servigos inclusive de Engenharia e o fornecimento de
todos os bens, equipamentos e materiais necessarios ao pleno funcionamento do
Empreendimento.

CONTINGENCIAS

Serviddo de passagem

A Companbhia possui Declaracao de utilidade publica (“DUP”) emitida pela ANEEL para o
direito de acesso as faixas de servidao, que lhe garante praticar todos os atos de
construcdo, manutencao, conservacdo e inspec¢do das instalacGes de energia elétrica,
sendo lhe assegurado, ainda, o acesso a area da serviddo constituida. Assim, a Companhia
fica obrigada a promover, com recursos proprios, amigavel ou judicialmente, as medidas
necessarias a instituicdo da serviddo. Em 31 de dezembro a companhia possuia 39 a¢Ges
no montante de R$1.246.

Arbitragem com a Quebec

Em 3 de julho de 2021, a Companhia foi notificada pela Quebec quanto a rescisdo do
Contrato de EPC, o que, para todos os efeitos, foi considerada por parte da Companhia
uma viola¢do das obrigacGes da Quebec perante o contrato.

Em 19 de agosto de 2021, a Quebec apresentou requerimento de arbitragem para
declarar a validade da rescisdo contratual, motivo pelo qual a Companhia deveria arcar
com a multa prevista no contrato e com as perdas e danos decorrentes de sua resolucgao.

Em 13 de setembro de 2021, a Companhia apresentou sua resposta ao requerimento de
arbitragem e sua reconvencao, pleiteando a compensacdo pelos danos sofridos por forca
da rescisdo precipitada do Contrato EPC pela Quebec.

Em 7 de fevereiro de 2024 foi efetuado um acordo com a Quebec, vide nota explicativa n2
18.



18.

19.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Entrada em Operacao

Em 25 de janeiro de 2024 a Companhia entrou em operacado passando a receber Receita
de 90% da RAP. A estimativa da Comanhia é obter até o final de abril de 2024 o Termo de
Liberagao Definitiva (TLD), permitindo o recebimento de 100% da RAP.

Arbitragem com a Quebec

Em 7 de fevereiro de 2024, a Companhia celebrou acordo com a Quebec para
encerramento do Procedimento Arbitral, dos Processos de Regula¢ao de Sinistros perante
as Seguradoras e do Contrato de EPC. O acordo prevé o pagamento pela Quebec a
Companhia do valor de R$14.000 (quatorze milh&es de reais) em sete parcelas de
R$2.000 (dois milhdes de reais). A primeira parcela foi paga na data de assinatura do
acordo e as proximas serdo pagas nas seguintes datas:

e 30dejunho de 2024.
e 31 de dezembro de 2024.
e 30dejunho de 2025.
e 31 de dezembro de 2025.
e 30 dejunho de 2026.
e 31 de dezembro de 2026.

Os pagamentos tém por objetivo recompor o patrimonio da Companhia, especialmente
no que se refere aos valores adiantados para o inicio das obras e ndo recuperados em
razdo do término prematuro do Contrato de EPC, e no que se refere aos custos adicionais
e extraordindrios para a conclusdo do projeto.

Na mesma data foi celebrado Contrato de Compra e Venda de A¢des, por meio do qual a
acionista Terna Plus comprou da acionista Quebec a totalidade de suas a¢des ordindrias, a
saber, 1.406.177, pelo valor de R$1,00. Sendo assim, a Quebec deixou de ser acionista da
Companhia. Em seguida, foi realizada Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia que
aprovou a conversao da totalidade das acdes preferenciais, a saber, 432.000.000, em
acOes ordinarias, na proporcdo de 1 acdo preferencial para 1 acdo ordinaria.

CONCILIACAO DO BALANGO PATRIMONIAL E DA DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO
EXERCICIO E REGULATORIO E SOCIETARIO

Para fins estatutarios, a Companhia seguiu a regulamentacdo societdria para
contabilizacdo e elaboracdo das Demonstracdes Financeiras Societarias e para fins
regulatérios a Companhia seguiu a regulamentacdo regulatéria determinada pelo Orgdo
Regulador, apresentada no MCSE. Dessa forma, uma vez que ha diferencas entre as
praticas contabeis adotadas nas demonstracdes financeiras societarias e as praticas
contabeis adotadas nas demonstragdes contabeis regulatdrias, faz-se necessaria a
apresentacdo da reconciliagdo das informacgdes apresentadas nas duas demonstragdes
em questdo. A seguir sdo detalhadas a natureza e explicagGes dos ajustes apresentados
entre a contabilidade societdria e regulatdria.



BALANCO PATRIMONIAL - ATIVO

2023 2022

Contas Nota Regulatdrio Ajustes  Societario Regulatdrio Ajustes  Societdrio
Ativos circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 13.140 - 13.140 64.854 64.854
Adiantamentos a fornecedores 5.041 - 5.041 - 25.240 25.240
Impostos a recuperar 1.318 - 1.318 376 376
Despesas pagas antecipadamente 144 - 144 331 331
Outros Valores a Receber 18.035 - 18.035
Ativo de concessdo - ativo de contrato (i) 36.029 36.029 -
Total dos ativos circulantes - 6.689 6.689

37.678 36.029 73.707 65.561 31.929 97.490
Ativos ndo circulantes
Adiantamento a fornecedores/Outros ativos 16.142 16.142
Materiais e equipamentos nao aplicados nos ativos de . i 149.763 149.763

contrato (iv)

Despesas pagas antecipadamente 31 - 31 146 146
Depdsitos judiciais 1.768 - 1.768 1.210 1.210
Ativo de concessao - ativo de contrato (i) 301.746 301.746 - 144.582 144.582
Outros Valores a Receber 8.000 - 8.000
Imobilizado — transmissdo (iv) 465.546 (465.546) 355.493 (355.493) -
Total dos ativos ndo circulantes 475.344  (163.799) 311.545 372.991 (61.148) 311.843
Total dos ativos 513.022  (127.770) 385.252 438.552 (29.219)  409.333




BALANCO PATRIMONIAL - PASSIVO

2023 2022

Societari  Regulatori Societari
Contas Notas Regulatdério  Ajustes o o Ajustes o
Passivos circulantes
Fornecedores 12.604 - 12.604 10.713 10.713
Financiamentos - -
Obrigacdes tributarias e encargos 544 - 544 2.132 2.132
Obrigacdes trabalhistas 696 - 696 454 454
Partes relacionadas - - -
Outros passivos - - - -
Total dos passivos circulantes 13.843 - 13.843 13.299 - 13.299
Passivos ndo circulante
Financiamentos - - - - - -
Impostos Diferidos (ii) - 21.576 21.576 - 9.061 9.061
Total dos passivos ndo circulante - 21.576 21.576 - 9.061 9.061
Capital 506.780 - 506.780 434.780 434.780
Reserva para aumento de capital 219 - 219 219 219
Reserva legal 900 - 900 900 900
Reserva especial de dividendos 4.277 - 4.277 4.277 4.277
Reserva de Lucros (prejuizos) (162.343) (162.343) 13.083 13.083
Proventos excedentes da contabilidade societaria (12.998) 12.998 (28.006) (38.280) (66.286)
Patriménio liquido (v) 499.179 (149.346) 349.833 425.253 (38.280) 386.973
Total dos passivos e patriménio liquido 513.022 (127.770) 385.252 438.552 (29.219) 409.333




DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

2023 2022
Contas Notas Regulatdrio Ajustes  Societario Regulatdrio Ajustes  Societdrio
Receita liquida (vi) - 180.143 180.143 88.879 88.879
Custo de construcdo (viii) - (285.056) (285.056) (148.837) (148.837)
Lucro bruto - (104.913) (104.913) - (59.958) (59.958)
Despesas gerais e administrativas (1.739) (254) (1.993) (1.069) - (1.069)
Lucro operacional (1.739) (105.167) (106.906) (1.069) (59.958) (61.026)
Receitas financeiras 5.954 5.954 2.114 9.394 11.508
Despesas financeiras (vii) (207) (207) (1.024) (9.980) (11.004)
Lucro (prejuizo) antes do IR e CSLL 4.009 (105.167) (101.159) 21 (60.544) (60.522)
Corrente (2.090) 0 (2.090) (3.889) - (3.889)
Diferido (ii) (5.897) (5.897) (1.875) (1.875)




A seguir, sdo detalhadas a natureza e as explicagdes dos ajustes apresentados entre a
contabilidade societaria e regulatéria:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Ativo de contrato de concessdo

A Companhia adota nas suas demonstrac¢des financeiras societarias, para fins de
classificacdo e mensuracao das atividades de concessao, o CPC 47 - Receita de
contratos com clientes, e a orientagdo OCPC 05 - Contratos de Concessao. Com base
nesse modelo, a receita anual permitida é composta por uma parcela que remunera
o ativo da concessdo constituido (investimento realizado nas construcées das linhas
de transmissdo), e por uma parcela que remunera a operagdo e a manutengdo da
rede de transmissdo, sendo esta ultima reconhecida de forma linear, quando ocorrer
a fase de operacao.

As receitas de implementagdo da infraestrutura, incorridas na fase de construgdo da
linha de transmissdo, sdo contabilizadas pelos seus valores justos com base no que
dita o CPC 47, respeitando o regime de competéncia e adotando o método de
apropriacao linear da receita de opera¢ao e manutencao.

Considerando que, para fins regulatdérios, devera ser adotada a estrutura vigente no
Manual de Contabilidade do Setor Elétrico, onde todos os investimentos realizados
nas construgdes das linhas de transmissdo sdo registrados como ativo imobilizado,
todos os efeitos decorrentes da aplicacdo do CPC 47 foram eliminados nas
Demonstrages Contdbeis Regulatdrias, incluindo os impactos fiscais (IR e CSLL
diferidos e PIS e COFINS diferidos) correspondentes, quando aplicavel.

Impostos e contribuicdes sociais diferidos

Conforme detalhado na nota de ajuste (i), os efeitos decorrentes da aplicagdo do
CPC 47 foram eliminados nas DemonstracGes Contdbeis Regulatérias, incluindo os
impactos fiscais correspondentes, no caso IR e CSLL diferidos.

Tributos diferidos (PIS e COFINS diferidos)

Conforme detalhado na nota de ajuste (i), todos os efeitos decorrentes da aplicagdo
do CPC 47 foram eliminados nas demonstra¢des contabeis regulatérias, incluindo os
impactos fiscais correspondentes, no caso o PIS e COFINS diferidos.

Imobilizado

Considerando que, para fins regulatdérios, devera ser adotada a estrutura vigente no
Manual de Contabilidade do Setor Elétrico, onde todos os investimentos realizados
nas construcdes das linhas de transmissao sao registrados como ativo imobilizado
e/ou intangivel, todos os efeitos decorrentes da aplicagdo do CPC 47 foram
eliminados nas demonstracGes contabeis regulatdrias, incluindo os impactos fiscais
correspondentes.

Com a adogdo do CPC 47 nas demonstragdes financeiras societdrias, o ativo
imobilizado e/ou intangivel da Companhia foi reconhecido como ativo de contrato,
vide nota de ajuste (i). As premissas especificas para o ativo imobilizado/intangivel
regulatdrio sao:

a) Garantir que o ativo imobilizado/intangivel ndo seja afetado pela interpretacio
técnica ICPC 01 (R1).



b) Que os ativos estejam registrados contabilmente pelo valor homologado pela
ANEEL.



(v)

(vii)

Patrimdnio liquido

Saldo referente a diferencga entre a contabilidade societaria e a contabilidade
regulatdria, decorrente do efeito da aplicagdo do CPC 47, liquido de impostos,
reconhecido para fins societarios e ndo considerado nas demonstracGes contabeis
regulatdrias.

Conciliacdo do patrimonio liquido regulatério e societario 2023 2022
Patrimonio liquido regulatorio 499.179 425.253
Ativo financeiro da concessao, liquido de PIS e COFINS

Do exercicio (105.167) (59.958)
Acumulado do exercicio anterior (28.179) 31.779
Despesas financeiras capitalizadas

Do exercicio - (9.980)
Acumulado do exercicio anterior (23.315) (13.334)
Receitas financeiras apropriadas

Do exercicio 9.394
Acumulado do exercicio anterior 16.482 7.088
Ajuste de exercicios anteriores

Do exercicio -
Acumulado do exercicio anterior 340 340
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Do exercicio (5.897) (1.875)
Acumulado do exercicio anterior (3.609) (1.735)
Patriménio liquido societério 349.833 386.973

Receita liquida

Para fins regulatérios, foram ajustados os valores reconhecidos no exercicio
referente as receitas de construcao e indeniza¢do e remunerag¢ao do ativo financeiro
de concessdo, quando aplicavel, decorrentes da aplicagdo do CPC 47. A receita para
fins regulatdrios é registrada na rubrica de receita de disponibilizacdo do sistema e
transmissdo, na fase de operacdo e os efeitos do CPC 47 sdo desconsiderados.

Despesas financeiras

Os juros sobre empréstimos, liquidos da receita de juros sobre aplicacGes
financeiras, foram capitalizados até o término da construgao das linhas, de acordo
com o CPC 20 - Custos dos Empréstimos e Manual de Contabilidade do Setor
Elétrico.



(viii)

Custos de construgdo

Conforme detalhado na nota de ajuste (i), todos os efeitos decorrentes da aplicagdo
da CPC 47 foram eliminados nas Demonstracdes Contdbeis Regulatérias, incluindo o
custo de construgdo. As despesas de depreciagdo e amortizacdo referentes ao ativo
imobilizado, reconhecidas para fins regulatérios, sdo apropriadas ao resultado
conforme o disposto no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico.




